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  مقدمه
گذاری پرتو آفتاب کیان مشاور سرمایهبه شرکت  1398اوایل تیرماه  ازآهنگ سهام کیان گذاری هسرمای صندوقمدیریت 

گذاری در یهسرما یی را جهت مدیریت وهاو دستورالعمل هااهداف، سیاستگذاری بیانیه سیاست سرمایه منتقل شده است.

ردن احتمال رسیدن یی است که قصد آن حداکثر کهاو رویه هاهدف این بیانیه، مستند کردن سیاستکند. صندوق تعیین می

 صندوق به اهداف از پیش تعیین شده است. 

 ماموریت
ها و سبدی از دارایی گذاران و تشکیلآوری سرمایه از سرمایهگذاری اهنگ سهام کیان، جمعهدف از تشکیل صندوق سرمایه

ریق کسب بازده مستمر گذاری به مشتریان صندوق از طارائه برترین خدمات سرمایهصندوق،  ماموریتمدیریت این سبد است. 

  باشد.و بلندمدت در بازار سرمایه می

 گذاریفلسفه سرمایه
های رید و فروشگذاری است که در خای از عقاید بنیادین سرمایهی، مجموعهگذارمهمترین بخش بیانیه سیاست سرمایه

 شود:گذاری آهنگ سهام کیان رعایت میصندوق سرمایه

  استفاده  ل و بیشتریک سااز تحلیل بنیادی با افق زمانی گذاری تصمیمات سرمایه درصد 80حداقل صندوق در اتخاذ

ارزیابی  ،گذاریهگیری ورود به یا خروج از یک سرمایعامل جهت تصمیم. این بدین معنی است که مهمترین کندمی

 خواهد بود. داراییجریانات نقدی آتی 

  های دارایی، همواره بیش از ماهیت صندوق و همچنین بازده بلندمدت بالاتر سهام نسبت به سایر کلاسبا توجه به

 شود.گذاری میدرصد وجوه صندوق در بازار سهام سرمایه 70

 سازی پرتفو سهام باعث کاهش ریسک و افزایش بازدهی خواهد شد.متنوع 

 گیری جهت خرید دارایی است.قابلیت نقدشوندگی بالا جزو عوامل بسیار مهم در تصمیم 

  شود.ی صندوق با افق زمانی کوتاه مدت خریداری میهادرصد دارایی 20حداکثر 
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 گذاریاهداف سرمایه
 ایران اق بهاداربورس اور بازده سالانه بالاتر از شاخص کل ذاری آهنگ سهام کیان کسبگمهمترین هدف صندوق سرمایه

 باشد.می لهسا کی از نظر بازدهیدر سهام  یگذارهیسرما یهادو دهک اول صندوق حضور در هدف بعدی صندوق  است.

 سیاست تخصیص دارایی
گذاری در صندوق است های قابل سرمایهای از داراییبهینهمهمترین هدف سیاست تخصیص دارایی، کمک به ایجاد ترکیب 

  گذاری صندوق با تحمل سطح معقولی از ریسک راهنمایی کند.که ما را در رسیدن به اهداف سرمایه

  ختیار معامله سهام یا حق تقدم سهام یا اهای صندوق در سهام داراییاز کل  درصد 105و حداکثر  درصد 70حداقل

 شود. گذاری میسرمایه ایرانقابل معامله در بازارهای بورس و فرابورس 

  بل معامله در بازار پایه یا حق تقدم سهام یا اختیار معامله سهام قاهای صندوق در سهام داراییدرصد کل  10حداکثر

 شود.گذاری میفرابورس ایران سرمایه

  درصد کل  10حداکثر  معامله همان سهام اریناشر و قرارداد اخت کیسهام و حق تقدم سهام منتشره از طرف

تا  تواندیاشر من کی یآن، منتشره از سو اریسهم، حق تقدم و اخت کیفقط دهد )میی صندوق را تشکیل هادارایی

 .(دهد لیصندوق را تشک یهاییاز کل دارا 15%

 ی هارصد کل دارایید 30حداکثر  صنعت کیشده در  یبندمعامله سهام طبقه اریو قرارداد اخت سهام، حق تقدم سهام

 دهدمیصندوق را تشکیل 

  ه توسط ناشر را درصد از اوراق منتشر شد 5در صندوق حداکثر  ناشر کیسهام و حق تقدم سهام منتشره از طرف

 دهد.تشکیل می

رتفو در بازار سرمایه عموماً پمدیریت فعال است. گذاری فعال تولید بازده اضافی )آلفا( از طریق سرمایهبه دنبال  صندوق پرتفو

 دارای خصوصیات زیر است:

 ی شرکت و صنعت گذاری پس از تحلیل بنیادسرمایه: عمده تصمیمات بنیادیاز تحلیل  با استفاده گذاریسرمایه

 گیرد.صورت می محتملمربوطه و بررسی سناریوهای 

 درصد ارزش  70دود حشرکت  10)تقریبا  هاانتخاب محتاطانه تعداد کمی از شرکت: رویکرد متمرکز در تشکیل پرتفو

و نگهداری تا زمان گذاری جهت سرمایه با توجه به ارزندگی و اختلاف با ارزش ذاتیدهند( میپرتفو را تشکیل 

 رسیدن به ارزش مورد نظر یا تغییر شرایط

  بازار ناکارااعتقاد به 
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 گذاری و استفاده از آن جهت شناسایی سود در کوتاه مدتهای زودگذر سرمایهجستجوی فرصت 

 سازی مجددسیاست متوازن
ای بدست آمده، متفاوت از های دورهبازده رییتغ لیپرتفوی در طول زمان به دل یواقع ییدارا صیکه تخص رودیانتظار م

دهند و میقرار  ینیبای پرتفوی صندوق را مورد بازبصورت دوره گذاریهیسرما رانیدم نیهدف شود. بنابرا ییدارا صیتخص

 .کنندیهای هدف، پرتفوی را اصلاح مییدارا صیدر صورت انحراف معنادار با تخص

 نظارت بر عملکرد پرتفوی
 .باشدیصندوق با آن، شاخص کل بورس اوراق بهادار تهران م سکیو ر یبازده سهیشاخص مبنا برای مقا

  "گذاری صندوقهای سرمایهبیانیه سیاست"بازنگری و بروزرسانی  سیاست
ق مورد بازنگری و طور سالانه بعد از ارائه گزارش حسابرسی سالانه صندو هگذاری صندوق بهای سرمایهبیانیه سیاست

ایط خاص بازنگری و گذاری صندوق و یا در شرگردد. البته با تغییر عمده در ترکیب مدیران سرمایهبروزرسانی قرار می

ر کدام از مدیران صندوق درخواست هتواند با ای  انجام پذیرد. این بازنگری همچنین میدورهتواند بصورت میانبروزرسانی می

 نیز انجام پذیرد. 

 


