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گزارش صندوق 

آهنگ سهام کیان

1401/03/31ماهه منتهی به 3



مقدمه
قاانون باارار اوراق بهاادار 45و مااده 1347اصلاحیه قانون تجارت، مصوب اسفند ماه 232در اجرای مفاد ماده 

31تهی باهمنسال مالی کیان برای سهامآهنگگذاری بدین وسیله گزارش فعالیت و وضع عموم صندوق سرمایه

مادیرانفصالیگزارش حاضر باه عناوان گازارش . گرددمدارک موجود ارائه میو بر پایه سوابق1399اسفند ماه 

شاان گذاری، مبتنی بر اطلاعات ارائه شده در صورت های مالی صندوق بوده و اطلاعات ارائه شده در آن نسرمایه

98اه مدیریت این صندوق ار تیر م. باشددهنده وضعیت عمومی صندوق و عملکرد مدیران آن دوره صندوق می

ه منصافانه ئاابا تاکید بار اراین اطلاعات . بوده استآفتاب کیانپرتوسرمایه گذاریمشاور شرکت تحت اختیار 

.گرددینتایج عملکرد مجموعه مدیریت صندوق و انطباق با مقررات قانونی و اساسنامه صندوق تهیه و ارائه م

تاریخچه

تااری  ، درمی شودآهنگ سهام کیان که صندوقی با سرمایه بار در انداره کوچک محسوب سرمایه گذاریصندوق 

و موسسات غیر تجااری شرکت هانزد مرجع ثبت 140061136974ملی شناسهو 29515تحت شماره 1395/06/09

. نزد سارمان بورس و اوراق بهادار به ثبت رسیده است11454تحت شماره 1395/06/31استان تهران و در تاری  

یان و مادیریت ادارایی هااو تشکیل سبدی ار سرمایه گذارانسرمایه ار جمع آوریهدف ار تشکیل این صندوق، 

رمایه گذارانسابیشترین باردهی ممکن نصیب می شودبا توجه به پذیرش ریسک مورد قبول، تلاش . سبد است

راق ایاران، اوفراباورسبرای نیل به این هدف، صندوق در اوراق بهادار پذیرفته شده و در باورس تهاران و . گردد

ه موجاب مدت فعالیت صندوق ب. می نمایدسرمایه گذاریو گواهی سپرده بانکی سپرده هابهادار با درآمد ثابت، 

. تمدید گردید1401/06/08تا تاری  1398/06/16صورتجلسه مجمع مورخ 

کیانسهامآهنگصندوق سرمایه گذاری 

سهامینوع

1395/10/06آغار فعالیت

آفتاب کیانمشاور سرمایه گذاری پرتوشرکت مدیر صندوق

دانش قراگورلوسهند جلال سهندی، مدیران سرمایه گذاری

موسسه حسابرسی هوشیار ممیزمتولی

موسسه حسابرسی و خدمات مدیریت دایارهیافتحسابرس

 WWW.KIANFUNDS4.COMتارنما

واحدهای سرمایه گذاری صندوق

گذاری صندوق برابر با یک میلیون ریال است و این واحادها باه دو ناوع عاادی واررش اسمی هر واحد سرمایه

.واحد های عادی، قابل انتقال و قابل ابطال می باشند.شودممتار تقسیم می

واحاد 2000ایان واحاد هاتعداد .، غیر قابل ابطال ولی قابل انتقال به غیر هستندگذاری ممتارواحدهای سرمایه

این واحدها قبل ار شروع پاذیره نویسای اولیاه توساس موسساانکهار حق رأي در مجمع برخوردارندکهاست

:شامل اشخاص رير استی،حق رأیگذاري ممتار داراسرمايهیدارندگان واحدها. صندوق خریداری شده است

51%
48%

1%

مشاور سرمایه گذاری پرتو آفتاب کیان

کارگزاری توسعه سرمایه دنیا

حسنعلی بشارت احسانی

معرفی صندوق
مقایسه با سایر صندوق ها مقایسه با شاخص کل صورت های مالیعملکرد صندوق ترکیب دارایی ها
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حد نصاب ترکیب دارایی های صندوق

م اين صندوق ار نوع صندوق هاي سرمايه گذاري در سهام است و اکثر وجوه خود را صرف خرید ساهام و حق تقاد

.شودهای صندوق رعایت میهای ریر براساس اررش رور داراییهمچنین حد نصاب. خرید سهام می کند

توضیحاتموضوع سرمایه گذاریردیف

1

سرمایه گذاری در سهام و حاق تقادم ساهام و قارارداد اختیاار 
م معامله سهام پذیرفته شده در بورس تهران یاا باارار اول و دو

هااای صااندوق"گااذاری فرابااورس ایااران و واحاادهای ساارمایه
کااه در بااورس تهااران یااا " گااذاری غیاار ار اوراق بهااادارساارمایه

. *فرابورس ایران پذیرفته شده اند

ار کل دارایی های % 70حداقل 
صندوق

ار اوراق منتشره ناشر% 5حداکثر **سهام و حق تقدم سهام منتشره ار طرف یک ناشر 2

2-1
ارار سهام و حق تقدم سهام پذیرفته شده در بورس تهاران یاا با
اول یا دوم فرابورس ایران و قرارداد اختیار معامله همان سهام

ار کل دارایی های % 10حداکثر
صندوق

ندی سهام، حق تقدم سهام و قرارداد اختیار معامله سهام طبقه ب3
شده در یک صنعت

ار کل دارایی های % 30حداکثر 
صندوق

صااندوق های ساارمایه گذاری غیاار ار "واحاادهای ساارمایه گذاری 4
"اوراق بهادار

ار کل دارایی های % 5حداکثر 
ار تعداد % 30صندوق و تا سقف 

ه واحدهای صندوق سرمایه پذیر ک
.نزد سرمایه گذاران می باشد

یکی ار سرمایه گذاری در گواهی سپرده کالایی پذیرفته شده نزد5
بورس  ها

ار کل دارایی های % 5حداکثر 
صندوق

ار اررش رور سهام % 5حداکثر اخذ موقعیت خرید در قرارداد اختیار معامله سهام6
صندوق

اخذ موقعیت فروش در قرارداد اختیار معامله خرید سهام7
ار تعداد سهام پایه % 10حداکثر 

موجود در پرتفوی مجار 
سرمایه گذاری صندوق در سهام

ار کل دارایی های %  15حداکثر گذاری در گواهی سپرده بانکی و سپرده بانکیسرمایه8
صندوق

رور آغار فعالیت صندوق و همچنین در دوره 60جدول فوق، در 1رعایت نصاب حداقل سرمایه گذاری بند *
.                            تصفیه صندوق الزامی نیست

منظور ار سرمایه گذاری صندوق ها در سایر صندوق های سرمایه گذاری، آن دساته ار صاندوق های سارمایه گذاری
ا است که مطابق مقررات، ابلاغیه ها، اطلاعیه ها، و بخشنامه های سارمان امکان سرمایه گذاری صاندوق در آن ها

.وجود دارد

جادول 2فقس یک سهم، حق تقدم و اختیار آن، منتشره ار سوی یک ناشر می تواند بدون رعایت نصااب بناد **
. ار کل دارایی های  صندوق را تشکیل دهد% 15ترکیب دارایی های صندوق سرمایه گذاری در سهام تا 

معرفی صندوق
مقایسه با سایر صندوق ها مقایسه با شاخص کل صورت های مالیعملکرد صندوق ترکیب دارایی ها
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شرح نحوه محاسبه هزینهعنوان هزینه

هزینه های تاسیس
300اولیه حداکثر تا مبلغپذیره نویسیدر جذب شدهدرصد ار وجوه 6معادل 

با تصویب صندوقمثبتهمیلیون ریال با ارائه مدارک 

هزینه های برگزاری 
مجامع صندوق

میلیون ریال برای برگزاری مجامع در طول یک سال ماالی5حداکثر تا مبلغ 
با ارائه مدارک مثبته با تصویب مجمع صندوق

زد اارمازحمه و کاق الااح
ه ی صندوقاتصفی

اول تصافیه دوره یصاندوق در آغاار دارایی هاایخاال  درصد0.3معادل 
.می باشد

ر حق پذيرش و عضويت د
کانون ها

ضاويت مشروط بر اينکه ع،های مذکورمعادل مبلغ تعيين شده توسس کانون
ماع ها طبق مقررات اجباری باشد يا عضاويت باه تصاويب مجدر اين کانون
.صندوق برسد

ای دسترسی بهاهزينه ه
افزار، تارنما و خدمات نرم

پشتيبانی آن ها

هزینه ی دسترسی به نرم افازار صاندوق، نصاب و راه اناداری تارنماای آن و
دارک هزینه های پشتیبانی آن ها سالانه در قالب چهار آیتم ذیل و با ارائاه ما

مثبته و با تصویب نرخ مربوطه توسس مجمع؛
بابت بخش ثابت سالانه1. 2,000,000,000

در سال( دارای واحد سرمایه گذاری)ریال بابت هر مشتری فعال 50,000. 2
ریال بابت هر صدور یا ابطال8000.  3
:ضریب سالانه ار خال  اررش رورانه دارایی ها.  4

اعداد باره به هزار میلیارد ریال*

هزینه های صندوق

ر کارمزد ارکان و تصفیه صندوق سرمایه گذاری به صورت رورانه به شارح جادول ریا: هزینه های ارکان❖
.محاسبه و در حساب ها ثبت می شود

شرح نحوه محاسبه هزینهعنوان هزینه

مدیرکارمزد

هزاردرسهبعلاوهصندوقتملکتحتتقدمحقوسهامرورانهاررشارسالانه
نهسالاوصندوقتملکتحتثابتدرامدبابهاداراوراقرورانهاررشار(0.003)
زانمیتاوبانکیسپرده یوبانکیسپرده یگواهیارحاصلسوددرصددو

آن هادرسرمایه گذاریمجارنصاب
وکلشاخ باردهیالتفاوتمابهاردرصد10میزانبهعملکردبرمبتنیکارمزد
:استذیلشرایسلحاظباصندوقتوسسشدهباردهی

ارهباردبورنبالاتررغمعلیصندوقتوسسمنفیباردهیکسبصورتدر.1
.گرددنمیمحاسبهصندوقمدیربرایکارمزدیکلشاخ 

شدهقمحقباردهبهتوجهباصندوقدفاتردررورانهصورتبهبایدمحاسبات.2
ورددگثبتوشناساییصندوقمالیسالابتدایارشاخ باردهوصندوق
.گرددمیتعدیلعملکردبرمبتنیکارمزدمتناسبا

صندوقمالیسالانتهایدروانجامصندوقمالیسالطیدرمحاسبات.3
.استپرداختقابلونهایی

یدریافتنهایحسابومعاملاتهزینهصندوقهایهزینهوجودبهتوجهبا.4
تعدیلدرصد10کلشاخ گرددنمیلحاظشاخ درآنتاثیرکهصندوقدر
کهرمانیوضربدرصد90عدددرباشدمثبتشاخ رمانهر)گرددمی

.گرددمیضرب1.1عدددرباشدمنفیشاخ 

متولیکارمزد
هسالانکهصندوقدارایی هایخال اررشرورانهمتوسساردرصد0.025سالانه
.بودخواهدریالمیلیون510حداکثروریالمیلیون255حداقل

.ریالمیلیون280سالانهحسابرسالزحمهحق

ه نحوه منظور نمودن سایر هزینه های صندوق بر اساس مفاد امیاد ناماه و اساسانامه با: سایر هزینه ها❖
:استجدول رو به روشرح 

معرفی صندوق
مقایسه با سایر صندوق ها مقایسه با شاخص کل صورت های مالیعملکرد صندوق ترکیب دارایی ها
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صندوقاهداف 

هدف ار تشکیل صندوق، جمع آوری وجوه ار سرمایه گذاران و تشکیل سابدی ار دارایی هاا و مادیریت ایان

ب سبد است؛ با توجاه باه پاذیرش ریساک موردقباول، تالاش مب شاود بیشاترین بااردهی ممکان نصای

انفرادي انباشته  شدن سرمایه در صندوق، مزیت های متعددی نسبت به سرمایه گذاری. سرمایه گذاران گردد

:سرمایه گذاران دارد ار جمله

صاااندوق ار جاناااب 
ساارمایه گذاران، يلياا 
حقوق اجرايب مرباوط 
بااه صااندوق ار قبياال 
دريافت سود ساهام و 
يااوپن اوراق بهااادار را 
انجااام مب دهااد و در 
نتيجااه ساارانه هزینااه
هر سارمایه گذ ار بارای 
انجااام ساارمايه گذاري 

.کاهش می یابد

هزیناااه بکاااارگیری 
نیروهای متخصا ، 
گااردآوري و تحلياال 
اطلاعااات و گاازينش 
سااابد بهيناااه اوراق 
بهاااادار باااین هماااه 
يم سرمایه گذاران تقس

مب شاااود و سااارانه 
هزینه هر سرمایه گذ ار

.  کاهش می یابد

امکان سرمایه گذاری
مناسااب و متنااوع تر
دارایی هاااا فاااراهم 
شااده و در نتیجااه ی 
تنوع بخشااای باااه 
دارایی هااا، ریسااک 
سااااااارمایه گذ اری 

.کاهش می یابد

صاااندوق عمااادتا در ساااهام 

یگااذار هااا ساارمایهشاارکت

اررش بااارار سااهام . کناادماای

هاااا تاااابع عوامااال شااارکت

متعااددی ار جملااه شاارایس 

ی، سیاسی، اقتصادی، اجتماع

وضااعیت صاانعت موضااوع 

فعالیاات و وضااعیت خاااص 

ر قیمت سهام د. شرکت است

تواند کااهش یاباد وبارار می

در اثااااار آن صاااااندوق و 

گااذاران آن متضاارر ساارمایه

.شوند

کاهش اررش 
دارایی های
صندوق

هااوراق مشارکت شرکت

تواناااد بخشااای ار مااای

هااای صااندوق را دارایاای

گرچااه . تشااکیل دهااد

صااااااااندوق در اوراق 

ی گاذار مشارکتی سرمایه

کند که اصل و ساودمی

آن توسس یک موسساه

معتباار تضاامین شااده 

باشد، ولی این احتماال

وجااود دارد کااه ناشاار و 

ضامن به تعهدات خاود 

در پرداخاات بااه موقااع 

سااااود و اصاااال اوراق 

مشاارکت ماذکور، عماال 

.ننمایند

ن در صورتی که نرخ بارده بادو

نظیاار سااود علاای )ریسااک

الحساااااب اوراق مشااااارکت 

در انتشااارهای بعاادی(دولتای

توسااس ناشاار افاازایش یابااد، 

ود قیمت اوراق مشارکتی که س

حااداقلی باارای آنهااا تضاامین 

شااده اساات در بااارار کاااهش 

اگار صاندوق در ایان . یابدمی

نااااااوع اوراق مشااااااارکت 

گااذاری کاارده باشااد و ساارمایه

بارخرید ان باه قیمات معاین 

توسااس یااک موسسااه معتباار 

اشد، نظیر بانک تضمین شده ب

بااا افاازایش ناارخ اوراق باادون 

ریسک، صندوق ممکان اسات 

.متضرر شود

نکول اوراق 
با درآمد 
ثابت

نوسان بارده 
بدون ریسک

ریسک های سرمایه گذاری در صندوق

ر ولای احتماال وقاوع ریاان دور باشدآتمهیدات لارم به عمل آمده است تا سرمایه گذاری در صندوق سود
ذاری بنابراین سرمایه گذاران باید به همه ریسک های سرمایه گ. سرمایه گذاری صندوق همواره وجود دارد

.توجه ویژه مبذول دارندجدول رو به رو در صندوق ار جمله ریسک های 

معرفی صندوق
مقایسه با سایر صندوق ها مقایسه با شاخص کل صورت های مالیعملکرد صندوق ترکیب دارایی ها
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۱۴۰۰پایان سال از ابتدای فعالیت تاصندوق و شاخص کلبازدهی  ی مقایسه

مبنای محاسبه  نمودار بدین صورت است که عدد شاخ  کل و خال  اررش دارایی های هر واحد در رور آغاار

پاس ار کیاان ساهامآهناگصاندوق باردهی تجمعای . در نظر گرفته شده  است100فعالیت صندوق معادل 

.مدیریت جدید روند کاملا متفاوتی پیدا کرده است

:کیان و بارده شاخ  کل دو نکته قابل ذکر استآهنگ سهام در خصوص مقایسه بارده صندوق 

دوق در بارده شاخ  کل بورس اوراق بهادار هیچ گونه هزینه مدیریتی وجود ندارد در صورتی که باارده صان❖

.پس ار کسر کلیه هزینه های مدیریت صندوق محاسبه می شود

ادهاا سود نقدی شرکت ها پس ار مجمع عادی سالیانه و در هنگاام بارگشاایی نم،در محاسبه شاخ  کل❖

، لحااظاررش فعلی ساود تحثای یافتاه دریافات نشاده ساهام،NAVاما در محاسبه . شناسایی می شود

.می شود

نکول اوراق 

با درآمد ثابت

نوسان بازده 

بدون ریسک

معرفی صندوق
مقایسه با شاخص کل

صورت های مالی ترکیب دارایی ها
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دیدمقایسه بازدهی شاخص کل و آهنگ با مدیریت ج

شاخص کل آهنگ سهام کیان



در سهامصندوقدارایی های

ترکیب دارایی های سهامی صندوق به تفکیک صنایع

مقایسه با سایر صندوق ها صورت های مالیعملکرد صندوق
ترکیب دارایی ها

7

مقایسه با شاخص کلمعرفی صندوق

وزستان %12,500,000236,964,522,916310,640,625,00013.41سیمان خ

لدینگ  دیر)ه %15,000,000196,664,396,492218,740,702,5009.44سرمایه گذاری غ

%6,300,000181,041,660,564190,380,456,0008.22توزی    ع دارو پخش

صنایع و معادن احیاء سپاهان . %9,000,000142,463,439,719187,428,127,5008.09م 

وشیمی پردیس %1,100,000187,745,904,510183,011,563,3507.90پتر

از وشیمی شتر %2,000,000103,756,201,194153,680,130,0006.63پتر

%5,800,000130,834,392,771134,508,881,7005.81سیمان شاهرود

%24,400,000148,354,246,355133,644,058,2005.77بانک خاورمیانه

ز %3,400,00086,211,181,182120,150,823,5005.19پخش التر

وزستان %6,211,860126,032,765,731118,990,312,0745.14سیمان فارس و خ

%401,867,347,978416,909,620,45018.00سایر سهام

تعداد خالص ارزش فروشبهای تمام شدهشرکت
درصد به کل 

دارایی های 



صورت خالص دارایی ها

مقایسه با شاخص کل عملکرد صندوق
صورت های مالی

ترکیب دارایی ها

12

مقایسه با سایر 
صندوق ها معرفی صندوق

1401/03/311400/12/29

ریالریال:دارایی ها

 1,998,034,755,931 2,168,085,300,275سرمایه‌گذاری‌در‌سهام‌و‌حق‌تقدم‌

 22,153,747,888 40,994,948,529سرمایه‌گذاری‌در‌سپرده‌وگواهی‌سپرده‌بانکی

 21,189,261,214 92,022,593,296حسابهای‌دریافتنی

- 7,526,931,393جاری‌کارگزاران

- 1,766,240,644سایر‌دارایی‌ها

 2,041,377,765,033 2,310,396,014,137جمع‌دارایی‌ها

:بدهی ها

 2,641,550,649-جاری‌کارگزاران

 10,736,602,669 35,760,414,586پرداختنی‌به‌ارکان‌صندوق

 499,799,087 2,597,920,920پرداختنی‌به‌سرمایه‌گذاران

 2,136,579,165 4,162,861,736سایر‌حساب‌های‌پرداختنی‌و‌ذخایر

 16,014,531,570 42,521,197,242جمع‌بدهی‌ها

 2,025,363,233,463 2,267,874,816,895خالص‌دارایی‌ها

 15,714,499 18,712,610خالص‌دارایی‌هر‌واحد‌سرمایه‌گذاری‌



صورت سود و زیان

مقایسه با سایر صندوق ها مقایسه با شاخص کل ترکیب دارایی هاعملکرد صندوق

13

صورت های مالی
معرفی صندوق

ماهه منتهی به 3دوره مالی 
1401/03/31

بهماهه منتهی 3دوره مالی
1400/03/31

سال مالی منتهی به 
1400/12/29

(ریال)(ریال)(ریال):درآمدها

سود‌فروش‌اوراق‌بهادار
97,126,506,678 (24,127,198,801)

162,205,822,751 

 212,604,758,895سود‌‌تحقق‌نیافته‌نگهداری‌اوراق‌بهادار
(191,612,914,535)

(156,245,655,778)

 94,650,403,770 44,449,830,766 92,022,593,296سود‌سهام

 228,753,068سود‌اوراق‌بهادار‌با‌درآمد‌ثابت‌یا‌علی‌الحساب
437,299,265 

829,528,336 

سایر‌درآمدها
1,068,143,393 

430,821,347 
1,283,448,916 

جمع درآمدها 
403,050,755,330 

(170,422,161,958)
102,723,547,995 

(38,742,240,875)(10,116,433,380)(25,224,825,297)هزینه‌کارمزد‌ارکان

سایر‌هزینه‌ها
(552,601,068)

(136,023,261)
(904,386,282)

جمع‌هزینه‌ها
(25,777,426,365)

(10,252,456,641)
(39,646,627,157)

سود‌‌قبل‌از‌هزینه‌های‌مالی
377,273,328,965 

(180,674,618,599)
63,076,920,838 

هزینه‌های‌مالی
-

-
-

سودخالص
377,273,328,965 (180,674,618,599)63,076,920,838 



آهنگ سهام کیان سرمایه گذاریصندوق 

: دفتر مرکزی
تهران، میدان آرژانتین، خیابان الوند، پلاک 

15149-44834، کد پستی 4، طبقه 19

info@kian.capital |   www.kianfunds4.com   |

47180404: فکس|47180400: تلفن


