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گزارش صندوق آهنگ 

سهام کیان
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مقدمه

قانون بازار اوراق بهادار بدین وسییهه گیزارش 45و ماده 1347اصلاحیه قانون تجارت، مصوب اسفند ماه 232در اجرای مفاد ماده 

بر پاییه سیواب 1402ماه خرداد 31بهمنتهی ماهه 3مالی دوره کیان برای سهامآهنگگذاری فعالیت و وضع عموم صندوق سرمایه

ر گیذاری، مبتنیی بیر االاعیات ارائیه  یده دمیدیران سیرمایهفصیهیگزارش حاضر بیه عنیوان گیزارش . گرددمدارک موجود ارائه میو 

صییورت های مییالی صییندوق بییوده و االاعییات ارائییه  ییده در آن ن ییان دهنییده وضییعیت عمییومی صییندوق و عمه ییرد مییدیران آن دوره 

. ارتتقترار ارفتتهآفتتا  تیتانمشتاور رترمایه ارارپ ترتتوشترتت تحتت اتتیتار 98مدیریت این صندوق از تیر ماه . با دصندوق می

صیندوق تهییه ئه منصفانه نتایج عمه رد مجموعه مدیریت صندوق و اناباق با مقیررات قیانونی و اساسینامهابا تاکید بر اراین االاعات 

.گرددو ارائه می

تاریتچه

1395/06/09، در تیاری  می  یودآهنیگ سیهام کییان کیه صیندوقی بیا سیرمایه بیاز در انیدازه کو ی  محسیوب سیرمایه گذاریصندوق 

و موسسیات یییر تجیاری اسیتان تهیران و در تیاری   یرکت هانزد مرجع ثبیت 140061136974مهی  ناسهو 29515تحت  ماره 

هییدا از ت ییی ی  ایییین صیییندوق، . نیییزد سییازمان بیییورق و اوراق بهیییادار بیییه ثبییت رسییییده اسیییت11454تحییت  یییماره 1395/06/31

بیو ، بیا توجیه بیه پیذیرش ریسی  میورد ق. و میدیریت ایین سیبد اسیتدارایی هیاو ت ی ی  سیبدی از سیرمایه گذارانسرمایه از جمع آوری

تیه  یده و در برای نی  به این هدا، صیندوق در اوراق بهیادار پذیرف. گرددسرمایه گذارانبی ترین بازدهی مم ن نصیب می  ودتلاش 

.  بورق تهران و فرابورق ایران، اوراق بهادار با درآمد ثابت، سپرده ها و گواهی سپرده بان ی سرمایه گذاری می نماید

کیانسهامآهنگصندوق سرمایه گذاری 

سهامینوع

1395/10/06آیاز فعالیت

آفتاب کیانم اور سرمایه گذاری پرتو رکت مدیر صندوق

محمد کریمیسهند جلا  سهندی، فریبا عبدلی، مدیران سرمایه گذاری

موسسه حسابرسی هو یار ممیزمتولی

موسسه حسابرسی و خدمات مدیریت دایارهیافتحسابرق

 WWW.KIANFUNDS4.COMتارنما

واحدهاپ ررمایه ارارپ صندوق

 .ود یگذاری صندوق برابر با ی  میهیون ریال است و این واحیدها بیه دو نیوع عیادی و ممتیاز تقسییم مییارزش اسمی هر واحد سرمایه

.واحد های عادی، قاب  انتقا  و قاب  اباا  می با ند

از حی  ري  در کیهواحد اسیت2000این واحد هاتعداد .، ییر قاب  اباا  ولی قاب  انتقا  به ییر هستندگذاری ممتازواحدهای سرمایه

یحیدهادارنیدگان وا. این واحدها قب  از  روع پذیره نویسی اولییه توسیا موسسیان صیندوق خرییداری  یده اسیتکهمجمع برخوردارند

: ام  ا خاص زیر استی،ح  ريیگذار  ممتاز داراسرمایه

51%

48%

1%

م اور سرمایه گذاری پرتو آفتاب کیان

کارگزاری توسعه سرمایه دنیا

حسنعهی ب ارت احسانی

معرفی صندوق
مقایسه با سایر صندوق ها مقایسه با  اخص ک  صورت های مالیعمه رد صندوق ترکیب دارایی ها
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حد نصا  ترتی  دارایی هاپ صندوق

. داین صندوق از نوع صندوق ها  سرمایه گذار  در سهام است و اکثر وجوه خیود را صیرا خریید سیهام و ح  تقیدم خریید سیهام می کنی

. ودهای صندوق رعایت میهای زیر براساق ارزش روز داراییهم نین حد نصاب

توضیحاتموضوع سرمایه گذاریردیا

1

سییرمایه گییذاری در سییهام و حیی  تقییدم سییهام و قییرارداد اختیییار معامهییه سییهام 

پذیرفتیییه  یییده در بیییورق تهیییران ییییا بیییازار او  و دوم فرابیییورق اییییران و 

" گیذاری یییر از اوراق بهیادارهای سرمایهصندوق"گذاری واحدهای سرمایه

. *که در بورق تهران یا فرابورق ایران پذیرفته  ده اند

از ک  دارایی های صندوق% 70حداق  

از اوراق منت ره نا ر% 5حداکثر **سهام و ح  تقدم سهام منت ره از ارا ی  نا ر 2

2-1

م سییهام و حیی  تقییدم سییهام پذیرفتییه  ییده در بییورق تهییران یییا بییازار او  یییا دو

فرابورق ایران و قرارداد اختیار معامهه همان سهام

از ک  دارایی های صندوق% 10حداکثر

  سهام، ح  تقدم سهام و قیرارداد اختییار معامهیه سیهام ابقه بنیدی  یده در یی3

صنعت

از ک  دارایی های % 30حداکثر 

صندوق

"صندوق های سرمایه گذاری ییر از اوراق بهادار"واحدهای سرمایه گذاری 4

از ک  دارایی های صندوق % 5حداکثر 

از تعداد واحدهای % 30و تا سقا 

صندوق سرمایه پذیر که نزد 

.سرمایه گذاران می با د

از ک  دارایی های صندوق% 5حداکثر ورق  هاسرمایه گذاری در گواهی سپرده کالایی پذیرفته  ده نزد ی ی از ب5

از ارزش روز سهام صندوق% 5حداکثر اخذ موقعیت خرید در قرارداد اختیار معامهه سهام6

اخذ موقعیت فروش در قرارداد اختیار معامهه خرید سهام7

از تعداد سهام پایه موجود % 10حداکثر 

در در پرتفوی مجاز سرمایه گذاری صندوق

سهام

از ک  دارایی های صندوق%  15حداکثر گذاری در گواهی سپرده بان ی و سپرده بان یسرمایه8

روز آیاز فعالیت صندوق و هم نین در دوره تصفیه صندوق الزامی 60جدو  فوق، در 1رعایت نصاب حداق  سرمایه گذاری بند *

.                            نیست

منظییور از سییرمایه گذاری صییندوق ها در سییایر صییندوق های سییرمایه گذاری، آن دسییته از صییندوق های سییرمایه گذاری اسییت کییه ماییاب  

.مقررات، ابلاییه ها، االاعیه ها، و بخ نامه های سازمان ام ان سرمایه گذاری صندوق در آن ها وجود دارد

جییدو  ترکیییب دارایی هییای 2فقیا ییی  سییهم، حیی  تقییدم و اختیییار آن، منت ییره از سییوی ییی  نا ییر می توانیید بییدون رعایییت نصییاب بنیید **

. از ک  دارایی های  صندوق را ت  ی  دهد% 15صندوق سرمایه گذاری در سهام تا 

معرفی صندوق
مقایسه با سایر صندوق ها مقایسه با  اخص ک  صورت های مالیعمه رد صندوق ترکیب دارایی ها
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 رح نحوه محاسبه هزینهعنوان هزینه

هزینه های تاسیق
میهییون ریال 300اولییه حیداکثر تیا مبهی  پذیره نویسییدر جذب  یدهدرصد از وجوه 6معاد  

با تصویب صندوقمثبتهبا ارائه مدارک 

هزینه های برگزاری مجامع 

صندوق

میهیییون ریال بییرای برگییزاری مجییامع در اییو  ییی  سییا  مییالی بییا ارائییه 5حییداکثر تییا مبهیی  

مدارک مثبته با تصویب مجمع صندوق

زد ـارمـزحمه و کـ  الــح

ه ی صندوقـتصفی
.می با داو  تصفیه دوره یصندوق در آیاز دارایی هایخالص درصد0.3معاد  

ح  پذیرش و عضویت در 

کانون ها

هیا کیانونم روا بر این ه عضویت در ایین،های مذکورمعاد  مبه  تعیین  ده توسا کانون

.اب  مقررات اجباری با د یا عضویت به تصویب مجمع صندوق برسد

ای دسترسی به ـهزینه ه

افزار، تارنما و خدمات نرم

پ تیبانی آن ها

هزینییه ی دسترسییی بییه نییرم افییزار صییندوق، نصییب و راه انییدازی تارنمییای آن و هزینییه های 

ب نییر  پ ییتیبانی آن هییا سییالانه در قالییب  هییار آیییتم ذییی  و بییا ارائییه مییدارک مثبتییه و بییا تصییوی

مربواه توسا مجمع؛

بابت بخش ثابت سالانه1. 2,000,000,000

در سا ( دارای واحد سرمایه گذاری)ریال بابت هر م تری فعا  50,000. 2

ریال بابت هر صدور یا اباا 8000.  3

:ضریب سالانه از خالص ارزش روزانه دارایی ها.  4

اعداد بازه به هزار میهیارد ریال*

هزینه هاپ صندوق

کارمزد ارکان و تصفیه صیندوق سیرمایه گذاری بیه صیورت روزانیه بیه  یرح جیدو  زییر محاسیبه و در: هزینه های ارکان❖

.حساب ها ثبت می  ود

 رح نحوه محاسبه هزینهعنوان هزینه

مدیرکارمزد

هزاردرسهبعلاوهصندوقتمه تحتتقدمح وسهامروزانهارزشازدرصد1.5سالانه

دوسالانهوصندوقتمه تحتثابتدرامدبابهاداراوراقروزانهارزشاز(0.003)

مجازنصابمیزانتاوبان یسپرده یوبان یسپرده یگواهیازحاص سوددرصد

آن هادرسرمایه گذاری

بازدهیوک  اخصبازدهیالتفاوت مابهازدرصد۱۰میزانبهعمه ردبرمبتنیکارمزد

:استذی  رایالحاظباصندوقتوسا ده

 ک اخصازبازدهبودنبالاترریمعهیصندوقتوسامنفیبازدهیکسبصورتدر.۱

.گرددنمیمحاسبهصندوقمدیربرایکارمزدی

وقصندو دهمحق بازدهبهتوجهباصندوقدفاتردرروزانهصورتبهبایدمحاسبات.۲

برتنیمبکارمزدمتناسباوگرددثبتو ناساییصندوقمالیسا ابتدایاز اخصبازده

.گرددمیتعدی عمه رد

قاب ونهاییصندوقمالیسا انتهایدروانجامصندوقمالیسا ایدرمحاسبات.۳

.استپرداخت

هکصندوقدردریافتنیهایحسابومعاملاتهزینهصندوقهایهزینهوجودبهتوجهبا.۴

 اخصزمانهر)گرددمیتعدی درصد۱۰ک  اخصگرددنمیلحاظ اخصدرآنتاثیر

میضرب۱.۱عدددربا دمنفی اخصکهزمانیوضربدرصد۹۰عدددربا دمثبت

.گردد

متولیکارمزد
حداق سالانهکهصندوقدارایی هایخالصارزشروزانهمتوساازدرصد0.025سالانه

.بودخواهدریالمیهیون800حداکثروریالمیهیون500

.ریالمیهیون440سالانهحسابرقالزحمهح 

جیدو  رو بیه رونحوه منظور نمودن سایر هزینه های صیندوق بیر اسیاق مفیاد امیید نامیه و اساسینامه بیه  یرح : سایر هزینه ها❖

:است

معرفی صندوق
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صندوقاهداف 

وجیه بیه هدا از ت  ی  صندوق، جمع آوری وجوه از سرمایه گذاران و ت  ی  سیبدی از دارایی هیا و میدیریت ایین سیبد اسیت؛ بیا ت

ه در صیندوق، انبا یته   یدن سیرمای. پذیرش ریس  موردقبو ، تلاش مي  ود بی ترین بازدهی مم ن نصیب سرمایه گذاران گردد

:مزیت های متعددی نسبت به سرمایه گذاری انفراد  سرمایه گذاران دارد از جمهه

صیییییییییییییندوق از جانیییییییییییییب 

ق سرمایه گذاران، كهیة حقیو

ق اجرایي مربوا به صیندو

هام از قبی  دریافت سیود سی

و كییییوپن اوراق بهییییادار را 

انجیییام مي دهییید و در نتیجیییه 

سییییییییییرانه هزینییییییییییه هییییییییییر 

سییییرمایه گذ ار بییییرای انجییییام 

سیییییییییرمایه گذار  کیییییییییاهش 

.می یابد

هزینیییییییییییییه ب یییییییییییییارگیری 

نیروهییییییییای متخصییییییییص، 

گیییییییییییردآور  و تحهیییییییییییی  

االاعیییات و گیییزینش سیییبد

بهینیییه اوراق بهیییادار بیییین

م همییه سییرمایه گذاران تقسییی

مي  یییود و سیییرانه هزینیییه 

هییییر سییییرمایه گذ ار کییییاهش 

.  می یابد

ام ییییییان سییییییرمایه گذاری 

مناسیییییییییب و متنیییییییییوع تر 

دارایی هیییا فیییراهم  یییده و 

ی در نتیجییییه ی تنوع بخ یییی

بییییه دارایی هییییا، ریسیییی  

سییییییرمایه گذ اری کییییییاهش 

.می یابد

هییا صییندوق عمییدتا در سییهام  ییرکت

ارزش بیازار. کندمییگذارسرمایه

ها تابع عوامی  متعیددیسهام  رکت

ی، از جمهه  یرایا سیاسیی، اقتصیاد

اجتمییییییییاعی، وضییییییییعیت صییییییییینعت 

موضییوع فعالیییت و وضییعیت خییاص

قیمیت سیهام در بیازار.  رکت است

توانییید کیییاهش یابییید و در اثیییر آن میییی

گیییییییذاران آن صیییییییندوق و سیییییییرمایه

.متضرر  وند

کاهش ارزش 

صندوق دارایی های

هییییا اوراق م ییییارکت  ییییرکت

هایتواند بخ ی از داراییمی

. صییییییندوق را ت یییییی ی  دهیییییید

گر یییییییه صیییییییندوق در اوراق 

گییییییذاری م ییییییارکتی سییییییرمایه

کنیید کییه اصیی  و سییود آن مییی

توسییییا ییییی  موسسییییه معتبییییر 

ن تضییمین  ییده با یید، ولییی اییی

احتما  وجود دارد که نا ر و

ضیییامن بیییه تعهیییدات خیییود در 

  پرداخت به موقع سود و اص

اوراق م ارکت مذکور، عم  

.ننمایند

در صیییورتی کیییه نیییر  بیییازده بیییدون 

نظییییر سیییود عهیییی الحسیییاب )ریسییی 

در (اوراق م یییییییییییییارکت دولتیییییییییییییی

ایش انت ارهای بعدی توسا نا یر افیز

ود یابید، قیمیت اوراق م ییارکتی کیه سیی

ت حییداقهی بییرای آنهییا تضییمین  ییده اسیی

ق اگیر صیندو. یابددر بازار کاهش می

در اییییییییین نییییییییوع اوراق م ییییییییارکت 

یید گیذاری کیرده با ید و بازخرسرمایه

سیه ان به قیمت معین توسیا یی  موس

با ید، معتبر نظیر بان  تضیمین  یده

، با افیزایش نیر  اوراق بیدون ریسی 

.صندوق مم ن است متضرر  ود

ن و  اوراق 

با درآمد ثابت

نوسان بازده 

بدون ریس 

ریس  های سرمایه گذاری در صندوق

ندوق ولی احتما  وقیوع زییان در سیرمایه گیذاری صیور با دآتمهیدات لازم به عم  آمده است تا سرمایه گذاری در صندوق سود

و جیدو  ربنابراین سرمایه گذاران باید به همه ریس  های سرمایه گذاری در صندوق از جمهه ریس  هیای . همواره وجود دارد

.توجه ویژه مبذو  دارندبه رو 

معرفی صندوق
مقایسه با سایر صندوق ها مقایسه با  اخص ک  صورت های مالیعمه رد صندوق ترکیب دارایی ها

4



تایان دوره مورد ازارشتارال مالی از ابتداپ صندوق و شاتص تلبازدهی  پ مقایره

معیاد  سیا  میالی مبنای محاسبه  نمودار بدین صورت است که عدد  اخص ک  و خالص ارزش دارایی های هر واحید در روز آییاز 

.  در نظر گرفته  ده  است100

:کیان و بازده  اخص ک  دو ن ته قاب  ذکر استآهنگ سهام در خصوص مقایسه بازده صندوق 

ر کهییه در بازده  اخص ک  بورق اوراق بهادار هیچ گونه هزینه مدیریتی وجود ندارد در صیورتی که بیازده صیندوق پیق از کسی❖

.هزینه های مدیریت صندوق محاسبه می  ود

امیا در .سود نقدی  رکت ها پق از مجمع عادی سالیانه و در هنگام بازگ ایی نمادهیا  ناسیایی می  یود،در محاسبه  اخص ک ❖

.می  ود، لحاظارزش فعهی سود تحثث یافته دریافت ن ده سهام،NAVمحاسبه 

نکول اوراق 
با درآمد ثابت

نوسان بازده 
بدون ریسک

معرفی صندوق
مقایسه با  اخص ک 

صورت های مالی ترکیب دارایی ها
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مقایسه بازدهی شاخص کل و صندوق آهنگ در بازه مورد گزارش

بازدهی  اخص بازدهی صندوق آهنگ



تایان دوره مورد ازارشتابا مدیریت جدیداز ابتداپ فعالیتصندوق و شاتص تلبازدهی  پ مقایره

مبنای محاسبه  نمودار بدین صورت است که عدد  اخص کی  و خیالص ارزش دارایی هیای هیر واحید در روز آییاز فعالییت صیندوق

پییدا پیق از میدیریت جدیید رونید کیاملا متفیاوتیکییان سیهامآهنیگصیندوق بیازدهی تجمعیی . در نظر گرفته  یده  اسیت100معاد  

.کرده است

:کیان و بازده  اخص ک  دو ن ته قاب  ذکر استآهنگ سهام در خصوص مقایسه بازده صندوق 

ر کهییه در بازده  اخص ک  بورق اوراق بهادار هیچ گونه هزینه مدیریتی وجود ندارد در صیورتی که بیازده صیندوق پیق از کسی❖

.هزینه های مدیریت صندوق محاسبه می  ود

امیا در .سود نقدی  رکت ها پق از مجمع عادی سالیانه و در هنگام بازگ ایی نمادهیا  ناسیایی می  یود،در محاسبه  اخص ک ❖

.می  ود، لحاظارزش فعهی سود تحثث یافته دریافت ن ده سهام،NAVمحاسبه 

نکول اوراق 
با درآمد ثابت

نوسان بازده 
بدون ریسک

معرفی صندوق
مقایسه با  اخص ک 

صورت های مالی ترکیب دارایی ها
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ریت مقایسه بازدهی شاخص کل و صندوق آهنگ با مدی

جدید

بازدهی  اخص بازدهی صندوق آهنگ



در سهام به تف ی  صنعت در تاری  گزارش صندوقدارایی های ترکیب دارایی های سهامی صندوق به تف ی  صنایع

مقایسه با سایر صندوق ها صورت های مالیعمه رد صندوق
ترکیب دارایی ها

7

مقایسه با  اخص ک معرفی صندوق

صنعت
بهای تمام شده )میلیون 

ریال(

خالص ارزش فروش 

)میلیون ریال(
درصد به کل

%29   1,288,371,306,150    776,321,166,012سیمان، آهک و گچ

%19      845,887,939,812    703,869,293,382مواد و محصولات دارویی

%11      502,750,416,966    441,436,758,190سرمایه گذاریها

%10      442,035,148,050    372,429,667,373بانکها و موسسات اعتباری

%10      440,912,865,600    344,820,250,945شرکتهای چند رشته ای صنعتی

%9      401,357,636,758    360,746,541,069فراورده های نفتی، کک و سوخت هسته ای

%9      392,050,337,850    337,124,462,384محصولات شیمیایی

%2        78,768,522,000      72,860,870,271فلزات اساسی

%100   4,392,134,173,186 3,409,609,009,626جمع

%29, سیمان، آه  و گچ

, مواد و محصولات دارویی
19%

%11, سرمایه گذاریها

, بان ها و موسسات اعتباری
10%

 رکتهای  ند ر ته ای 
%10, صنعتی

فراورده های نفتی، ک  و 
%9, سوخت هسته ای

%9, محصولات  یمیایی
%2, فهزات اساسی

سهم صنایع در سبد سهام در تاریخ گزارش



صورت تالص دارایی ها

مقایسه با  اخص ک  عمه رد صندوق
صورت های مالی

ترکیب دارایی ها

12

مقایسه با سایر صندوق ها معرفی صندوق

1402/03/311401/12/29

ریالریالدارایی ها:

   3,366,275,235,058  4,392,134,173,186سرمایه گذاری در سهام و حق تقدم

     375,338,677,429       36,211,170,430سرمایه گذاری در سپرده وگواهی سپرده بانکی

       56,982,127,160     180,790,809,919حسابهای دریافتنی

                         -                        -جاری کارگزاران

                         -         2,030,685,064سایر دارایی ها

   3,798,596,039,647   4,611,166,838,599جمع دارایی ها

بدهی ها:
           (132,726,882)         9,379,349,460جاری کارگزاران

       71,923,988,759       91,607,663,477پرداختنی به ارکان صندوق

       17,946,738,021            693,655,223پرداختنی به سرمایه گذاران

         5,560,488,539         5,614,510,290سایر حساب های پرداختنی و ذخایر

       95,298,488,437     107,295,178,450جمع بدهی ها

   3,703,297,551,210   4,503,871,660,149خالص دارایی ها

             28,290,395             32,082,743خالص دارایی هر واحد سرمایه گذاری



صورت رود و زیان

مقایسه با سایر صندوق ها مقایسه با  اخص ک  ترکیب دارایی هاعمه رد صندوق

13

صورت های مالی

معرفی صندوق

(ریال)(ریال) درآمدها:

جمع درآمدها 

سود فروش سهام و حق تقدم سهام

سود)زیان( تحقق نیافته نگهداری سهام و حق تقدم سهام

سود سهام

سود سپرده بانکی

سایر درآمدها

(552,601,068)                             

1,544,912,223                            

2,257,086,136                            

498,077,367,176                         

(20,752,436,288)                         

97,126,506,678                          

212,604,758,895                        

بازده سرمایه گذاری پایان سال ]2[

دوره 3 ماهه منتهی به 1402/03/31

88,151,070,535                          

جمع هزینه ها

بازده میانگین سرمایه گذاری]1[

هزینه کارمزد ارکان
سایر هزینه ها

سودخالص

10.74%

دوره 3 ماهه منتهی به 1401/03/31

92,022,593,296                          

403,050,755,330                        

16.70%

217,301,917,100                        

188,822,381,182                        

228,753,068                              

1,068,143,393                            

477,324,930,888                        

10.61%

(25,777,426,365)                         

(25,224,825,297)                        (19,654,814,718)                         
(1,097,621,570)                           

377,273,328,965                        

17.04%




