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گزارش صندوق 
آهنگ سهام کیان

1403/06/31ماهه منتهی به 6



مقدمه
قفانون بفارار اوراق اهفادار 45و مفاده 1347اصلاحیه قانون تجارت، مصوب اسففند مفاه 232در اجرای مفاد ماده 

31هی بفهمنتسال مالی کیان ارای سهامآهنگگذاری بدین وسیله گزارش فعالیت و وضع عموم صندوق سرمایه

مفدیرانفصفلیگفزارش حاضفر بفه عنفوان گفزارش . گفرددمدارک موجود ارائفه مفیو ار پایه سوااق1399اسفند ماه 

شفان گذاری، مبتنی ار اطلاعات ارائه شده در صورت های مالی صندوق افوده و اطلاعفات ارائفه شفده در آن نسرمایه

ه مدیریت ایفن صفندوق ار ت فر مفا. باشددهنده وضعیت عمومی صندوق و عملکرد مدیران آن دوره صندوق می

ئفه اافر اربفا تاکیفدایفن اطلاعفات . اسفتقرار گرفتهآفتاب کیانمشاور سرمایه گذاری پرتوشرکت تحت اختیار 98

یفه و ارائفه منصفانه نتایج عملکرد مجموعه مدیریت صندوق و انطباق با مقررات قانونی و اساسفنامه صفندوق ته

.گرددمی

تاریخچه
اریخ ، در تفمی شفودآهنگ سهام کیان که صندوقی با سرمایه بار در انداره کوچک محسفوب سرمایه گذاریصندوق 

و موسسففات ر ففر شففرکت هانففزد مرجففع   ففت 140061136974ملففی شناسففهو 29515تحففت شففماره 1395/06/09

نففزد سففارمان اففورر و اوراق اهففادار بففه   ففت 11454تحففت شففماره 1395/06/31تجففاری اسففتان تهففران و در تففاریخ 

و  هفاداراییو تشفکیل سفبدی ار سفرمایه گذارانسفرمایه ار جمفع آوریهدف ار تشکیل این صندوق، . رسیده است

نصفب  بیشفترین بفاردهی ممکفنمی شفودبا توجه به پذیرش ریسک مورد قبول، تلاش . مدیریت این سبد است

ورر ارای نیل به این هدف، صندوق در اوراق اهادار پذیرفتفه شفده و در افورر تهفران و فرااف. گرددسرمایه گذاران

.  ایران، اوراق اهادار با درآمد  ابت، سپرده ها و گواهی سپرده بانکی سرمایه گذاری می نماید

کیانسهامآهنگصندوق سرمایه گذاری 

سهامینوع

1395/10/06آرار فعالیت

آفتاب کیانمشاور سرمایه گذاری پرتوشرکت مدیر صندوق

محمد کریمیسهند جلال سهندی، فریبا عبدلی، مدیران سرمایه گذاری

موسسه حساارسی وانیا نیک تدا رمتولی

موسسه حساارسی فریوران راهبردحساارر

 WWW.KIANFUNDS4.COMتارنما

واحدهای سرمایه گذاری صندوق

گذاری صندوق اراار با یفک میل فون ریفال اسفت و ایفن واحفدها بفه دو نفوع عفادی و اررش اسمی هر واحد سرمایه

.واحد های عادی، قابل انتقال و قابل ابطال می باشند .شودممتار تقسیم می

واحفد 2000ایفن واحفد هاتعفداد .، ر ر قابل ابطال ولی قابل انتقال به ر ر هستندگذاری ممتارواحدهای سرمایه

ایفن واحفدها قبفل ار شفروع پفذیره نویسفی اولیفه توسف  موسسفانکفهار حق رأي در مجمفع ارخوردارنفدکهاست

:شامل اشخاص رير استی،حق رأیگذاري ممتار داراسرمايهیدارندگان واحدها. صندوق خریداری شده است

51%
48%

1% مشاور سرمایه گذاری پرتو آفتاب 
کیان
کارگزاری توسعه سرمایه دنیا

حسنعلی بشارت احسانی

معرفی صندوق
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صورت های مالیترکی  دارایی ها مقایسه با شاخص کل



حد نصاب ترکی  دارایی های صندوق

اين صندوق ار نوع صندوق هاي سرمايه گذاري در سهام است و اکثر وجوه خود را صرف خریفد سفهام و حق تقفدم

.شودهای صندوق رعایت میهای ریر اراسار اررش رور داراییهمچن ن حد نصاب. خرید سهام می کند

توضیحاتموضوع سرمایه گذاریردیف

1

سففرمایه گففذاری در سففهام و حففق تقففدم سففهام و قففرارداد اختیففار 
م معامله سهام پذیرفته شده در افورر تهفران یفا بفارار اول و دو

هفففای صفففندوق"گفففذاری فراافففورر ایفففران و واحفففدهای سفففرمایه
ورر که در اورر تهران یا فراا" گذاری ر ر ار اوراق اهادارسرمایه

. *ایران پذیرفته شده اند

ار کل دارایی های % 70حداقل 
صندوق

ار اوراق منتشره ناشر% 5حداکثر **سهام و حق تقدم سهام منتشره ار طرف یک ناشر 2

2-1
ارار سهام و حق تقدم سهام پذیرفته شفده در افورر تهفران یفا بف

اول یا دوم فرااورر ایران و قرارداد اختیار معامله همان سهام
ار کل دارایی های % 10حداکثر

صندوق

سفففهام، حفففق تقفففدم سفففهام و قفففرارداد اختیفففار معاملفففه سفففهام 3
طبقه بندی شده در یک صنعت

ار کل دارایی های % 30حداکثر 
صندوق

صندوق های سرمایه گذاری ر ر ار اوراق"واحدهای سرمایه گذاری 4
"اهادار

ار کل دارایی های % 5حداکثر 
ار تعداد % 30صندوق و تا سقف 

واحدهای صندوق سرمایه پذیر که
.نزد سرمایه گذاران می باشد

کفی ار سرمایه گذاری در گواهی سپرده کالایی پذیرفته شفده نفزد ی5
اورر  ها

ار کل دارایی های % 5حداکثر 
صندوق

ار اررش رور سهام % 5حداکثر اخذ موقعیت خرید در قرارداد اختیار معامله سهام6
صندوق

اخذ موقعیت فروش در قرارداد اختیار معامله خرید سهام7
ار تعداد سهام پایه % 10حداکثر 

موجود در پرتفوی مجار 
سرمایه گذاری صندوق در سهام

ار کل دارایی های %  15حداکثر گذاری در گواهی سپرده بانکی و سپرده بانکیسرمایه8
صندوق

رور آرار فعالیت صندوق و همچن ن در دوره 60جدول فوق، در 1رعایت نصاب حداقل سرمایه گذاری بند *
.                            تصفیه صندوق الزامی نیست

منظور ار سفرمایه گذاری صفندوق ها در سفایر صفندوق های سفرمایه گذاری، آن دسفته ار صفندوق های سفرمایه گذاری
ا است که مطااق مقررات، ابلاریه ها، اطلاعیه ها، و بخشفنامه های سفارمان امکفان سفرمایه گذاری صفندوق در آن هف

.وجود دارد

جفدول 2فق  یک سهم، حق تقدم و اختیار آن، منتشره ار سوی یک ناشر می توانفد بفدون رعایفت نصفاب بنفد **
. ار کل دارایی های  صندوق را تشکیل دهد% 15ترکی  دارایی های صندوق سرمایه گذاری در سهام تا 
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شرح نحوه محاسبه هزینهعنوان هزینه

هزینه های تاسیس
اولیففه حففداکثر تففا مبلفف پذیره نویسففیدر جذب شففدهدرصففد ار وجففوه 6معففادل 

با تصوی  صندوقمث تهمیل ون ریال با ارائه مدارک 300

هزینه های ارگزاری مجامع
صندوق

ا میل ون ریال ارای ارگزاری مجامع در طول یک سال مالی ب5حداکثر تا مبل  
ارائه مدارک مث ته با تصوی  مجمع صندوق

زد فارمفزحمه و کفق الففح
ه ی صندوقفتصفی

اول تصفففیه دوره یصففندوق در آرففار دارایی هففایخففالص درصففد0.3معففادل 
.می باشد

ر حق پذيرش و عضويت د
کانون ها

ضفويت مشروط ار اينکفه ع،های مذکورمعادل مبل  تعيين شده توس  کانون
ع ها طبفق مقفررات اجبفاری باشفد يفا عضفويت بفه تصفوي  مجمفدر اين کانون
.صندوق ارسد

ای دسترسی به فهزينه ه
افزار، تارنما و خدمات نرم

پشتيبانی آن ها

هزینففه ی دسترسففی بففه نففرم افففزار صففندوق، نصفف  و راه انففداری تارنمففای آن و
ارک هزینه های پشتیبانی آن ها سالانه در قال  چهفار آیفتم لیفل و بفا ارائفه مفد

مث ته و با تصوی  نرخ مراوطه توس  مجمع؛
بابت بخش  ابت سالانه1. 2,000,000,000

در سال( دارای واحد سرمایه گذاری)ریال بابت هر مشتری فعال 50,000. 2
ریال بابت هر صدور یا ابطال8000.  3
:ضری  سالانه ار خالص اررش رورانه دارایی ها.  4

اعداد باره به هزار میلیارد ریال*

هزینه های صندوق

ر کارمزد ارکان و تصفیه صفندوق سفرمایه گذاری بفه صفورت رورانفه بفه شفرح جفدول ریف: هزینه های ارکان❖
.محاسبه و در حساب ها   ت می شود

شرح نحوه محاسبه هزینهعنوان هزینه

مدیرکارمزد

بعلاوهصندوقتملکتحتتقدمحقوسهامرورانهاررشاردرصد1.5سالانه
تملکتحت ابتدرامدبااهاداراوراقرورانهاررشار(0.003)هزاردرسه

سپرده یوبانکیسپرده یگواهیارحاصلسوددرصددوسالانهوصندوق
آن هادرسرمایه گذاریمجارنصابم زانتاوبانکی
کلشاخصباردهیالتفاوت مابهاردرصد۱۰م زانبهعملکردارمبتنیکارمزد

:استلیلشرای لحاظباصندوقتوس شدهباردهیو
ارهبارداودنبالاترررمعلیصندوقتوس منفیباردهیکس صورتدر.۱

.گرددنمیمحاسبهصندوقمدیرارایکارمزدیکلشاخص
شدهمحققباردهبهتوجهباصندوقدفاتردررورانهصورتبهبایدمحاسبات.۲

وددگر  توشناساییصندوقمالیسالابتدایارشاخصباردهوصندوق
.گرددمیتعدیلعملکردارمبتنیکارمزدمتناسبا

صندوقمالیسالانتهایدروانجامصندوقمالیسالطیدرمحاسبات.۳
.استپرداختقابلونهایی

یدریافتنهایحسابومعاملاتهزینهصندوقهایهزینهوجودبهتوجهبا.۴
درصد۱۰کلشاخصگرددنمیلحاظشاخصدرآنتا  رکهصندوقدر

رمانیوضربدرصد۹۰عدددرباشدمث تشاخصرمانهر)گرددمیتعدیل
.گرددمیضرب۱.۱عدددرباشدمنفیشاخصکه

کهصندوقدارایی هایخالصاررشرورانهمتوس اردرصد0.025سالانهمتولیکارمزد
.اودخواهدریالمیل ون800حداکثروریالمیل ون500حداقلسالانه

.ریالمیل ون440سالانهحسااررالزحمهحق

ه نحوه منظور نمودن سایر هزینه های صفندوق افر اسفار مففاد امیفد نامفه و اساسفنامه بف: سایر هزینه ها❖
3:استجدول رو به روشرح 
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صندوقاهداف 

هدف ار تشکیل صفندوق، جمفع آوری وجفوه ار سفرمایه گذاران و تشفکیل سفبدی ار دارایی هفا و مفدیریت ایفن 

سففبد اسففت؛ بففا توجففه بففه پففذیرش ریسففک موردقبففول، تففلاش مه شففود بیشففترین بففاردهی ممکففن نصففب 

انففرادي انباشته  شدن سرمایه در صندوق، مزیت های متعددی نس ت به سرمایه گذاری. سرمایه گذاران گردد

:سرمایه گذاران دارد ار جمله

صففففففندوق ار جانفففففف  
سففففرمایه گذاران،  ليفففف 
حقفوق اجرايففر مراففوط 
بفففه صفففندوق ار قبيفففل 
دريافت سفود سفهام و 
 فففوپن اوراق اهفففادار را 
انجففففام مه دهففففد و در 

هر نتيجه سرانه هزینه
سفففففففرمایه گذ ار افففففففرای 
انجفففام سفففرمايه گذاري 

.کاهش می یابد

هزینفففففففه بکفففففففارگ ری 
ن روهففای متخصففص، 
گفففففردآوري و تحليفففففل 
اطلاعففففات و گففففزينش 
سففففففبد اهينففففففه اوراق 
اهفففففادار اففففف ن همفففففه 

يم سرمایه گذاران تقس
مه شففففففود و سففففففرانه 
هزینه هر سفرمایه گذ ار

.  کاهش می یابد

امکان سفرمایه گذاری
مناسففف  و متنفففوع تر
دارایی ها فراهم شده 
و در نتیجففففففففففففففففه ی 
تنوع بخشفففففففی بفففففففه 
دارایی هفففففا، ریسفففففک 
سفففففففففففففففرمایه گذ اری 

.کاهش می یابد

صففففندوق عمففففدتا در سففففهام 
یگففففذارهففففا سففففرمایهشففففرکت

اررش بفففارار سفففهام . کنفففدمفففی
هفففففا تفففففااع عوامفففففل شفففففرکت

متعففففددی ار جملففففه شففففرای  
ی، سیاسی، اقتصادی، اجتمفاع

وضففففعیت صففففنعت موضففففوع 
فعالیفففت و وضفففعیت خفففاص 

قیمت سفهام در. شرکت است
ر تواند کاهش یابد و دبارار می

ا فففففففففففففر آن صفففففففففففففندوق و 
گففففذاران آن متضففففرر سففففرمایه

.شوند

کاهش ارزش 

صندوق دارایی های

هفا اوراق مشارکت شرکت
توانفففففد بخشفففففی ار مفففففی

هفففای صفففندوق را دارایفففی
گرچففففه . تشففففکیل دهففففد

صففففففففففففففففندوق در اوراق 
گففذاریمشففارکتی سففرمایه

کند کفه اصفل و سفودمی
آن توسفف  یففک موسسففه 
معتبففففر تضففففم ن شففففده 
باشد، ولفی ایفن احتمفال
وجفففود دارد کفففه ناشفففر و 
ضامن به تعهفدات خفود 
در پرداخففففت بففففه موقففففع 
سفففففففود و اصفففففففل اوراق 
مشففارکت مففذکور، عمففل 

.ننمایند

ن در صورتی کفه نفرخ بفارده بفدو
نظ ففففر سففففود علففففی )ریسففففک

الحسففففففففاب اوراق مشففففففففارکت 
در انتشفففارهای بعفففدی (دولتفففی

توسففف  ناشفففر اففففزایش یابفففد، 
ود قیمت اوراق مشارکتی کفه سف

حفففداقلی افففرای آنهفففا تضفففم ن 
شفففده اسفففت در بفففارار کفففاهش 

اگففر صففندوق در ایففن . یابففدمففی
نففففففففففففوع اوراق مشففففففففففففارکت 

گفففذاری کفففرده باشفففد و سفففرمایه
بارخریففد ان بففه قیمففت معفف ن 

ظ فر توس  یک موسسه معتبر ن
ا بانففک تضففم ن شففده باشففد، بفف

اففففففزایش نفففففرخ اوراق بفففففدون 
ریسففک، صففندوق ممکففن اسففت 

.متضرر شود

نکول اوراق 

با درآمد ثابت

نوسان بازده 

بدون ریسک

ریسک های سرمایه گذاری در صندوق

ر ولفی احتمفال وقفوع ریفان دور باشفدآتمهیدات لارم به عمل آمده است تا سفرمایه گفذاری در صفندوق سفود
ذاری بنااراین سرمایه گذاران باید به همه ریسفک هفای سفرمایه گف. سرمایه گذاری صندوق همواره وجود دارد

.توجه ویژه مبذول دارندجدول رو به رو در صندوق ار جمله ریسک های 

4

معرفی صندوق
صورت های مالیترکی  دارایی ها مقایسه با شاخص کل



پایان دوره مورد گزارشتاسال مالی ار ابتدای صندوق و شاخص کلباردهی  ی مقایسه

مبنای محاسبه  نمودار بدین صورت است که عدد شاخص کل و خالص اررش دارایی های هفر واحفد در رور آرفار 
.  در نظر گرفته شده  است100معادل سال مالی 

:کیان و بارده شاخص کل دو نکته قابل لکر استآهنگ سهام در خصوص مقایسه بارده صندوق 
دوق در بارده شاخص کل اورر اوراق اهادار ه چ گونه هزینه مفدیریتی وجفود نفدارد در صفورتی که بفارده صفن❖

.پس ار کسر کلیه هزینه های مدیریت صندوق محاسبه می شود
دهفا سود نقدی شرکت ها پس ار مجمفع عفادی سفالیانه و در هن فام بارگشفایی نما،در محاسبه شاخص کل❖

، لحففاظیافتففه دریافففت نشففده سففهامقففقاررش فعلففی سففود تح،NAVامففا در محاسففبه . شناسففایی می شففود
.می شود

نکول اوراق 
با درآمد ثابت

نوسان بازده 
بدون ریسک

معرفی صندوق
مقایسه با شاخص کل

صورت های مالی ترکی  دارایی ها

6

80

85

90

95

100

105

110

14
02

/1
2/

28
14

03
/1

/8
14

03
/1

/1
8

14
03

/1
/2

5
14

03
/1

/2
9

14
03

/2
/4

14
03

/2
/1

0
14

03
/2

/1
7

14
03

/2
/2

3
14

03
/3

/1
14

03
/3

/8
14

03
/3

/1
6

14
03

/3
/2

2
14

03
/3

/2
9

14
03

/4
/4

14
03

/4
/1

1
14

03
/4

/1
7

14
03

/4
/2

3
14

03
/4

/3
1

14
03

/5
/6

14
03

/5
/1

3
14

03
/5

/2
0

14
03

/5
/2

4
14

03
/5

/3
0

14
03

/6
/6

14
03

/6
/1

3
14

03
/6

/2
0

14
03

/6
/2

6

مقایسه بازدهی شاخص کل و صندوق آهنگ در بازه مورد گزارش

باردهی شاخص باردهی صندوق آهنگ



دوره پایانتابا مدیریت جدیدار ابتدای فعالیتصندوق و شاخص کلباردهی  ی مقایسه
مورد گزارش

مبنای محاسبه  نمودار بدین صورت است که عدد شاخص کل و خالص اررش دارایی های هفر واحفد در رور آرفار 
پفس ار کیفان سفهامآهنفگصفندوق بفاردهی تجمعفی . در نظفر گرفتفه شفده  اسفت100فعالیت صندوق معفادل 

.مدیریت جدید روند کاملا متفاوتی پیدا کرده است

:کیان و بارده شاخص کل دو نکته قابل لکر استآهنگ سهام در خصوص مقایسه بارده صندوق 
دوق در بارده شاخص کل اورر اوراق اهادار ه چ گونه هزینه مفدیریتی وجفود نفدارد در صفورتی که بفارده صفن❖

.پس ار کسر کلیه هزینه های مدیریت صندوق محاسبه می شود
دهفا سود نقدی شرکت ها پس ار مجمفع عفادی سفالیانه و در هن فام بارگشفایی نما،در محاسبه شاخص کل❖

، لحففاظیافتففه دریافففت نشففده سففهامقففقاررش فعلففی سففود تح،NAVامففا در محاسففبه . شناسففایی می شففود
.می شود

نکول اوراق 
با درآمد ثابت

نوسان بازده 
بدون ریسک

معرفی صندوق
مقایسه با شاخص کل
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صورت های مالی ترکی  دارایی ها
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مقایسه بازدهی تجمعی شاخص کل و صندوق
آهنگ 

باردهی شاخص باردهی صندوق آهنگ



ترکی  دارایی ها

8

مقایسه با شاخص کل صورت های مالیمعرفی صندوق

%30, سیمان، آهک و گچ

%17, سرمایه گذاریها
%11, مواد و محصولات دارویی

%10, بانکها و موسسات اعتباری

%9, محصولات شیمیایی

%8, عرضه ارق، گار، بخاروآب گرم

%4, استخراج لرال سنگ
%3, شرکتهای چند رشته ای صنعتی

%1, لاستیک و پلاستیک

سهم صنایع در سبد سهام در تاریخ گزارش



صورت خالص دارایی ها

9

صورت های مالی
مقایسه با شاخص کل ترکی  دارایی هامعرفی صندوق

1403/06/311402/12/29

ریالریال:دارایی ها

 3,439,282,485,372 3,076,068,400,469سرمایهگذاریدرسهاموحقتقدم

 302,762,531,245 30,106,670,549سرمایهگذاریدرسپردهوگواهیسپردهبانکی

 139,349,620,486 134,526,716,000حسابهایدریافتنی

-(3,510,699,593)جاریکارگزاران

- 2,763,934,660سایرداراییها

 3,881,394,637,103 3,239,955,022,085جمعداراییها

:بدهی ها

 36,263,749,517-جاریکارگزاران

 17,575,356,759 20,049,716,465پرداختنیبهارکانصندوق

 27,933,811 1,297,164,338پرداختنیبهسرمایهگذاران

 2,800,433,479 6,490,286,670سایرحسابهایپرداختنیوذخایر

 56,667,473,566 27,837,167,473جمعبدهیها

 3,824,727,163,537 3,212,117,854,612خالصداراییها

 31,121,151 31,761,637خالصداراییهرواحدسرمایهگذاری



صورت سود و ریان

10

صورت های مالی
مقایسه با شاخص کل ترکی  دارایی هامعرفی صندوق

(ریال)(ریال)

334,970,133,190  
هزینهمالی

46,747,085,331                         

(34,283,249,956)                                      (31,335,859,884)                        
(3,455,666,102)                          

334,970,133,190                                     
-                                                             (22,414,221)                               

(116,309,554,414)                      

223,184,716,000                       

1,911,674,938                                         

3,636,604,543                                          

دوره 6 ماهه منتهی به 1403/06/31

(29,181,392,997)                        

سودقبلازهزینههایمالی

هزینهکارمزدارکان
سایرهزینهها

سودخالص

دوره 6 ماهه منتهی به 1402/06/31

340,114,640,983                                      

371,423,951,856                                      

درآمدها:

جمع درآمدها 

سود)زیان(فروشاوراقبهادار

سود)زیان(تحققنیافتهنگهداریاوراقبهادار

سودسهام

سودسپردهبانکی

سایردرآمدها

(2,170,568,710)                                        

654,311,562                              

3,212,945,387                           

81,561,025,538                         

46,769,499,552                          

(24,973,505,472)                                      

50,734,536,864                                        



آهنگ سهام کیان سرمایه گذاریصندوق 
: دفتر مرکزی

تهران، میدان آرژانت ن، خیابان الوند، پلاک 
15149-44834، کد پستی 4، طبقه 19

info@kian.capital   |   www.kianfunds4.com   |
47180404: فکس|47180400: تلفن
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