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گزارش صندوق 
آهنگ سهام کیان

1405/03/31ماهه منتهی به 3



مقدمه
قاانون باارار اوراق اهاادار 45و ماده 1347اصلاحیه قانون تجارت، مصوب اسفند ماه 232در اجرای مفاد ماده 

ماهاه 3دوره ماالی کیاان اارای ساهامآهناگگاااری بدین وسیله گزارش فعالیت و وضع عموم صاندوق سارما ه

گازارش حاضار باه عناوان گازارش . گارددمادار  موجاود ارا اه مایو ار پا ه سوااق1405خرداد ماه 31منتهی به

ا ه شده گااری، مبتنی ار اطلاعات ارا ه شده در صورت های مالی صندوق اوده و اطلاعات ار مدیران سرما هفصلی

وق مدیر ت این صند . باشددر آن نشان دهنده وضعیت عمومی صندوق و عملکرد مدیران آن دوره صندوق می

ا تاکید ار باین اطلاعات . استقرار گرفتهآفتاب کیانمشاور سرما ه گااری پرتوشرکت تحت اختیار 98ار تیر ماه 

ق تهیاه و  ه منصفانه نتایج عملکرد مجموعه مدیر ت صندوق و انطباق با مقررات قانونی و اساسنامه صاندواار 

.گرددارا ه می

تار خچه
اریخ صندوق سرما ه گااری آهنگ سهام کیان که صندوقی با سرما ه بار در انداره کوچک محسوب می شود، در تا

نزد مرجع ثبت شرکت ها و موسسات غیر تجاری 14006126974و شناسه ملی 39515تحت شماره 1395/06/09

نازد ساارمان ااور  و اوراق اهاادار باه ثبات رسایده 11454تحات شاماره 1395/06/31استان تهاران و در تااریخ 

ر ت و مدیدارایی هاو تشکیل سبدی ار سرما ه گاارانسرما ه ار جمع آوریهدف ار تشکیل این صندوق، . است

بیشااترین باااردهی ممکاان نصاا  می شااودبااا توجااه بااه پااایرش ر سااک مااورد ق ااو ، تاالاش . ایاان ساابد اساات

ور  ارای نیل به این هدف، صندوق در اوراق اهادار پایرفته شده و در اور  تهاران و فرااا. گرددسرما ه گااران

. ایران، اوراق اهادار با درآمد ثابت، سپرده ها و گواهی سپرده بانکی سرما ه گااری می نما د

کیانسهامآهنگصندوق سرما ه گااری 

سهامینوع
1395/10/06آغار فعالیت

آفتاب کیانمشاور سرما ه گااری پرتوشرکت مدیر صندوق

احمد ان، مح وبه کر می محمد سهند جلا  سهندی، مدیران سرما ه گااری
شوشتری

موسسه حساارسی وانیا نیک تدایرمتولی
موسسه حساارسی فریوران راه ردحساار 

 WWW.KIANFUNDS4.COMتارنما

واحدهای سرما ه گااری صندوق

گااری صندوق اراار با  ک میلیون ر اا  اسات و ایان واحادها باه دو ناوع عاادی و اررش اسمی هر واحد سرما ه

.واحد های عادی، قابل انتقا  و قابل ابطا  می باشند.شودممتار تقسیم می

واحاد 2000این واحاد هاتعداد .، غیر قابل ابطا  ولی قابل انتقا  به غیر هستندگااری ممتارواحدهای سرما ه

ایان واحادها قبال ار شاروع پاایره نو سای اولیاه توسا  موسساانکاهار حق رأي در مجمع ارخوردارندکهاست

:شامل اشخاص رير استی،حق رأیگااري ممتار داراسرمايهیدارندگان واحدها. صندوق خر داری شده است

51%
48%

1% مشاور سرما ه گااری پرتو آفتاب 
کیان
کارگزاری توسعه سرما ه دنیا

حسنعلی بشارت احسانی

معرفی صندوق
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صورت های مالیترکی  دارایی ها مقا سه با شاخص کل



حد نصاب ترکی  دارایی های صندوق

اين صندوق ار نوع صندوق هاي سرمايه گااري در سهام است و اکثر وجوه خود را صرف خر د سهام و حق تقادم

.شودهای صندوق رعا ت میهای ریر اراسا  اررش رور داراییهمچنین حد نصاب. خر د سهام می کند

توضیحاتموضوع سرما ه گااریرد ف

1

ساارما ه گااااری در سااهام و حااق تقاادم سااهام و قاارارداد اختیااار 
م معامله سهام پایرفته شده در اور  تهاران  اا باارار او  و دو

هاااای صاااندوق"گاااااری فراااااور  ایاااران و واحااادهای سااارما ه
ور  که در اور  تهران  ا فراا" گااری غیر ار اوراق اهادارسرما ه

. *ایران پایرفته شده اند

ار کل دارایی های % 70حداقل 
صندوق

ار اوراق منتشره ناشر% 10حداکثر **سهام و حق تقدم سهام منتشره ار طرف  ک ناشر 2

2-1
ارار سهام و حق تقدم سهام پایرفته شده در اور  تهاران  اا با

او   ا دوم فرااور  ایران و قرارداد اختیار معامله همان سهام
ار کل دارایی های % 5حداکثر

صندوق

ساااهام، حاااق تقااادم ساااهام و قااارارداد اختیاااار معاملاااه ساااهام 3
طبقه بندی شده در  ک صنعت

ار کل دارایی های % 30حداکثر 
صندوق

صندوق های سرما ه گااری غیر ار اوراق"واحدهای سرما ه گااری 4
"اهادار

ار کل دارایی های % 5حداکثر 
ار تعداد % 30صندوق و تا سقف 

واحدهای صندوق سرما ه پایر که
.نزد سرما ه گااران می باشد

کای ار سرما ه گااری در گواهی سپرده کالایی پایرفته شده نازد  5
اور   ها

ار کل دارایی های % 5حداکثر 
صندوق

ار اررش رور سهام % 5حداکثر اخا موقعیت خر د در قرارداد اختیار معامله سهام6
صندوق

اخا موقعیت فروش در قرارداد اختیار معامله خر د سهام7
د تعداد سهام پا ه موجوبه حداکثر 

در پرتفوی مجار سرما ه گااری 
صندوق در سهام

ار کل دارایی های %  15حداکثر گااری در گواهی سپرده بانکی و سپرده بانکیسرما ه8
صندوق

رور آغار فعالیت صندوق و همچنین در دوره 60جدو  فوق، در 1رعا ت نصاب حداقل سرما ه گااری بند *
.                            تصفیه صندوق الزامی نیست

منظور ار سرما ه گااری صندوق ها در ساایر صاندوق های سارما ه گااری، آن دساته ار صاندوق های سارما ه گااری
ا است که مطااق مقررات، ابلاغیه ها، اطلاعیه ها، و بخشنامه های سارمان امکاان سارما ه گااری صاندوق در آن ها

.وجود دارد

جادو  2فق   ک سهم، حق تقدم و اختیار آن، منتشره ار سوی  ک ناشر می تواند بدون رعا ات نصااب بناد **
. ار کل دارایی های  صندوق را تشکیل دهد% 15ترکی  دارایی های صندوق سرما ه گااری در سهام تا 
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شرح نحوه محاسبه هز نهعنوان هز نه

درصد ار وجاوه جاب شاده در پایره نو سای اولیاه حاداکثر تاا مبلا 6معاد  هز نه های تاسیس
میلیون ر ا  با ارا ه مدار  مثبته با تا ید متولی صندوق300

هز نه های ارگزاری مجامع
صندوق

ا میلیون ر ا  ارای ارگزاری مجامع در طو   ک سا  مالی ب5حداکثر تا مبل  
تا ید متولی صندوقارا ه مدار  مثبته با 

زد اارمازحمه و کاق الااح
.دارایی های صندوق می باشدخالص  ک در هزار اررش معاد  ه ی صندوقاتصفی

ر حق پايرش و عضويت د
کانون ها

ضويت مشروط ار اينکه ع،های ماکورمعاد  مبل  تعيين شده توس  کانون
ع ها ط ق مقررات اجبااری باشاد ياا عضاويت باه تصاوي  مجمادر اين کانون
.صندوق ارسد

ای دسترسی به اهزينه ه
افزار، تارنما و خدمات نرم

پشتيبانی آن ها

هز نااه ی دسترساای بااه ناارم افاازار صااندوق، نصاا  و راه انااداری تارنمااای آن و
ار  هز نه های پشتیبانی آن ها سالانه در قال  چهار آ تم ذ ال و باا ارا اه ماد

مثبته و با تصو   نرخ مراوطه توس  مجمع؛
بابت بخش ثابت سالانه1. 8,000,000,000

در سا ( دارای واحد سرما ه گااری)ر ا  بابت هر مشتری فعا  144,000. 2
ر ا  بابت هر صدور  ا ابطا 24000.  3
:ضر   سالانه ار خالص اررش رورانه دارایی ها.  4

اعداد باره به هزار میلیارد ر ا *

هز نه های صندوق

ر کارمزد ارکان و تصفیه صاندوق سارما ه گااری باه صاورت روراناه باه شارح جادو  ریا: هز نه های ارکان❖
.محاسبه و در حساب ها ثبت می شود

شرح نحوه محاسبه هز نهعنوان هز نه

مدیرکارمزد

بعلاوهصندوقتملکتحتتقدمحقوسهامرورانهاررشاردرصد1.5سالانه
تملکتحتثابتدرامدبااهادار اوراقرورانهاررشار(0.003)درصددهمسه

کیبانسپرده یوبانکیسپرده یگواهیارحاصلسوددرصد2سالانهوصندوق
آن هادر سرما ه گااریمجارنصابمیزانتاو

وکلشاخصباردهیالتفاوتمابهاردرصد۱۰میزانبهعملکردار مبتنیکارمزد
:استذ لشرا  لحاظباصندوقتوس شدهباردهی

ارهبارداودنبالاتر رغمعلیصندوقتوس منفیباردهیکس صورتدر .۱
.گرددنمیمحاسبهصندوقمدیر ارایکارمزدیکلشاخص

شدهمحققباردهبهتوجهباصندوقدفاتر در رورانهصورتبهبا دمحاسبات.۲
وددگر ثبتوشناساییصندوقمالیسا ابتدایارشاخصباردهوصندوق
.گرددمیتعد لعملکردار مبتنیکارمزدمتناسبا

صندوقمالیسا انتهایدر وانجامصندوقمالیسا طیدر محاسبات.۳
.استپرداختقابلونهایی

یدر افتنهایحسابومعاملاتهز نهصندوقهایهز نهوجودبهتوجهبا.۴
تعد لدرصد۱۰کلشاخصگرددنمیلحاظشاخصدر آنتاثیر کهصندوقدر 

کهرمانیوضربدرصد۹۰عدددر باشدمثبتشاخصرمانهر )گرددمی
.گرددمیضرب۱.۱عدددر باشدمنفیشاخص

سالانهکهصندوقدارایی هایخالصاررشرورانهمتوس اردرصد0.25سالانهمتولیکارمزد
.اودخواهدر ا میلیون3,000حداکثرور ا میلیون2,500حداقل

.ر ا میلیون1,660سالانهحساار الزحمهحق

ه نحوه منظور نمودن سایر هز نه های صندوق ار اساا  مفااد امیاد ناماه و اساسانامه با: سایر هز نه ها❖
:استجدو  رو به روشرح 
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صندوقاهداف 

هدف ار تشکیل صندوق، جمع آوری وجاوه ار سارما ه گااران و تشاکیل سابدی ار دارایی هاا و مادیر ت ایان 

ساابد اساات؛ بااا توجااه بااه پااایرش ر سااک موردق ااو ، تاالاش مه شااود بیشااترین باااردهی ممکاان نصاا  

انفرادي انباشته  شدن سرما ه در صندوق، مز ت های متعددی نسبت به سرما ه گااری. سرما ه گااران گردد

:سرما ه گااران دارد ار جمله

صااااااندوق ار جاناااااا  
سااارما ه گااران، ةليااا 
حقوق اجرايا  مرااوط 
باااه صاااندوق ار قبيااال 
دريافت ساود ساهام و 
ةاااوپن اوراق اهاااادار را 
انجااااام مه دهااااد و در 

هر نتيجه سرانه هز نه
ساااااارما ه گا ار ااااااارای 
انجاااام سااارمايه گااري 

.کاهش می  ابد

هز ناااااااه بکاااااااارگیری 
نیروهااای متخصااص، 
گاااااردآوري و تحليااااال 
اطلاعااااات و گاااازينش 
ساااااابد اهينااااااه اوراق 
اهاااااادار ااااااین هماااااه 

يم سرما ه گااران تقس
مه شااااااود و ساااااارانه 
هز نه هر سرما ه گا ار 

. کاهش می  ابد

امکان سارما ه گااری
مناسااا  و متناااوع تر 
دارایی ها فراهم شده 
و در نتیجاااااااااااااااه ی 
تنوع بخشاااااای بااااااه 
دارایی هااااا، ر سااااک 
سااااااااااااااارما ه گا اری 

.کاهش می  ابد

صااااندوق عماااادتا در سااااهام 
یگاااااار هااااا ساااارما هشاااارکت

اررش باااارار ساااهام . کنااادمااای
هااااا تااااااع عواماااال شاااارکت

متعااااددی ار جملااااه شاااارا   
ی، سیاسی، اقتصادی، اجتماع

وضاااعیت صااانعت موضاااوع 
فعالیااات و وضاااعیت خااااص 

قیمت سهام در . شرکت است
ر تواند کاهش  ابد و دبارار می

اثاااااااااااار آن صاااااااااااااندوق و 
گااااااران آن متضاااارر ساااارما ه

.شوند

کاهش ارزش 

صندوقدارایی های

ها اوراق مشارکت شرکت
توانااااد بخشاااای ار ماااای

هااای صااندوق را دارایاای
گرچااااه . تشاااکیل دهااااد

صاااااااااااااااندوق در اوراق 
گاااریمشاارکتی سارما ه

کند کاه اصال و ساودمی
آن توساا   ااک موسسااه 
معت ااار تضااامین شاااده 
باشد، ولای ایان احتماا 
وجاااود دارد کاااه ناشااار و 
ضامن به تعهادات خاود 
در پرداخااات باااه موقاااع 
سااااااود و اصاااااال اوراق 
مشااارکت ماااکور، عماال 

.ننما ند

ن در صورتی که نرخ بارده بادو
نظیاااار سااااود علاااای )ر سااااک

الحساااااااب اوراق مشااااااارکت 
در انتشااارهای بعاادی (دولتاای

توسااا  ناشااار افااازا ش  اباااد، 
ود قیمت اوراق مشارکتی که س

حااداقلی ااارای آنهااا تضاامین 
شااده اسااات در باااارار کااااهش 

اگار صاندوق در ایاان .  ابادمای
نااااااااااوع اوراق مشاااااااااااارکت 

گااااری کاارده باشااد و ساارما ه
بارخر اد ان بااه قیماات معااین 

ظیر توس   ک موسسه معت ر ن
ا بانک تضمین شاده باشاد، با

افاااازا ش ناااارخ اوراق باااادون 
ر سک، صندوق ممکن اسات 

.متضرر شود

نکول اوراق 

با درآمد ثابت

نوسان بازده 

بدون ریسک

ر سک های سرما ه گااری در صندوق

ر ولای احتماا  وقاوع ر اان دور باشادآ تمهیدات لارم به عمل آمده است تا سرما ه گااری در صاندوق ساود
ااری بنااراین سرما ه گااران با د به همه ر سک های سرما ه گا. سرما ه گااری صندوق همواره وجود دارد

.توجه ویژه مباو  دارندجدو  رو به رو در صندوق ار جمله ر سک های 
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پا ان سا  مالیتاسا  مالی ار ابتدای صندوق و شاخص کلباردهی  ی مقا سه

مبنای محاسبه  نمودار بدین صورت است که عدد شاخص کل و خالص اررش دارایی های هر واحد در رور آغاار 
. در نظر گرفته شده  است100معاد  سا  مالی 

:کیان و بارده شاخص کل دو نکته قابل ذکر استآهنگ سهام  در خصوص مقا سه بارده صندوق 
دوق در بارده شاخص کل اور  اوراق اهادار هیچ گونه هز نه مدیر تی وجود نادارد در صاورتی که باارده صان❖

.پس ار کسر کلیه هز نه های مدیر ت صندوق محاسبه می شود
دهاا سود نقدی شرکت ها پس ار مجمع عادی ساالیانه و در هنااام بارگشاایی نما،در محاسبه شاخص کل❖

، لحاااظ افتااه در افاات نشااده سااهامقااقاررش فعلاای سااود تح،NAVامااا در محاساابه . شناسااایی می شااود
.می شود

نکول اوراق 
با درآمد ثابت

نوسان بازده 
بدون ریسک

معرفی صندوق
مقا سه با شاخص کل

صورت های مالی ترکی  دارایی ها
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مقایسه بازدهی شاخص کل و صندوق آهنگ در بازه مورد گزارش

باردهی شاخص باردهی صندوق آهنگ



سا  پا انتابا مدیر ت جد دار ابتدای فعالیتصندوق و شاخص کلباردهی  ی مقا سه
مالی مورد گزارش

مبنای محاسبه  نمودار بدین صورت است که عدد شاخص کل و خالص اررش دارایی های هر واحد در رور آغاار 
پاس ار کیاان ساهامآهناگصاندوق بااردهی تجمعای . در نظر گرفته شاده  اسات100فعالیت صندوق معاد  

.مدیر ت جد د روند کاملا متفاوتی پیدا کرده است

:کیان و بارده شاخص کل دو نکته قابل ذکر استآهنگ سهام  در خصوص مقا سه بارده صندوق 
دوق در بارده شاخص کل اور  اوراق اهادار هیچ گونه هز نه مدیر تی وجود نادارد در صاورتی که باارده صان❖

.پس ار کسر کلیه هز نه های مدیر ت صندوق محاسبه می شود
دهاا سود نقدی شرکت ها پس ار مجمع عادی ساالیانه و در هنااام بارگشاایی نما،در محاسبه شاخص کل❖

، لحاااظ افتااه در افاات نشااده سااهامقااقاررش فعلاای سااود تح،NAVامااا در محاساابه . شناسااایی می شااود
.می شود

نکول اوراق 
با درآمد ثابت

نوسان بازده 
بدون ریسک

معرفی صندوق
مقا سه با شاخص کل
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صورت های مالی ترکی  دارایی ها
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گ مقایسه بازدهی تجمعی شاخص کل و صندوق آهن

باردهی شاخص باردهی صندوق آهنگ



ترکی  دارایی ها

8

مقا سه با شاخص کل صورت های مالیمعرفی صندوق

%21, سيمان، آهك و گچ

%15, محصولات شيمياي 

%15, مواد و محصولات داروي 

%10, سرمايه گااريها

%9, ساير محصولات ةانه غيرفلزي

%8, استخراج ذغا  سنگ

%5, استخراج کانه هاي فلزي

%4, رراعت و خدمات وابسته

%2, ماشين آلات و دستااه هاي ارقه

%1, بانكها و موسسات اعتباري
%1, ةاشه و سراميك محصولات غااي  و آشاميدنه به جز 

%1, قند و شكر

سهم صنایع در سبد سهام در تاریخ گزارش



صورت خالص دارایی ها

9

صورت های مالی
مقا سه با شاخص کل ترکی  دارایی هامعرفی صندوق

1405/03/311404/12/29

ریالریال:دارایی ها
 3,215,867,626,894 6,123,356,215,719سرمایه‌گذاری‌در‌سهام‌و‌حق‌تقدم‌

 6,414,252,619 112,044,377,970سرمایه‌گذاری‌در‌سپرده‌بانکی
 432,576,201,782 368,420,690,873سرمایه‌گذاری‌در‌گواهی‌سپرده‌کالایی‌

 99,671,623,460 57,911,882,490حسابهای‌دریافتنی
 464 464سایر‌دارایی‌ها
 365,836 1,141,178موجودی‌نقد

 84,919,894-جاری‌کارگزاران
 3,754,614,990,949 6,661,734,308,694جمع‌دارایی‌ها

:بدهی ها
-(25,983,299,660)جاری‌کارگزاران

(32,451,588,308)(82,840,818,089)پرداختنی‌به‌ارکان‌صندوق
-(35,930,958,603)پرداختنی‌به‌سرمایه‌گذاران

(8,959,261,267)(5,803,244,147)سایر‌حساب‌های‌پرداختنی‌و‌ذخایر
(41,410,849,575)(150,558,320,499)جمع‌بدهی‌ها

 3,713,204,141,374 6,511,175,988,195خالص دارایی ها
 52,408,634 15,402خالص‌دارایی‌های‌هر‌واحد‌سرمایه‌گذاری‌



صورت سود و ر ان
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صورت های مالی
مقا سه با شاخص کل ترکی  دارایی هامعرفی صندوق

1404خرداد ماه 31سه ماهه منتهی به 1405خرداد ماه 31سه ماهه منتهی به 

ریالریال:درآمدها

فروش‌اوراق‌بهادار(‌زیان)سود‌
179,473,909,520169,837,145,085

 399,690,933,458 1,637,608,865,989تحقق‌نیافته‌نگهداری‌اوراق‌بهادار(‌زیان)سود‌

 135,061,537,859 45,378,748,358سود‌سهام

 201,633,613 2,796,946,039سود‌سپرده‌بانکی

 2,737,269,726 3,862,958,949سایر‌درآمدها

 707,528,519,741 1,869,121,428,855جمع‌درآمدها‌

:هزینه ها
(48,939,498,361)(63,605,940,451)هزینه‌کارمزد‌ارکان

(1,830,691,343)(2,769,775,790)سایر‌هزینه‌ها
 656,758,330,037 1,802,745,712,614سود‌قبل‌از‌هزینه‌های‌مالی‌

-(61,819,482)هزینه‌های‌مالی

 656,758,330,037 1,802,683,893,132سود‌خالص‌دوره



آهنگ سهام کیان سرما ه گااریصندوق 
: دفتر مرکزی

تهران، میدان آرژانتین، خیابان الوند، پلا  
15149-44834، کد پستی 4، طبقه 19
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