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گزارش صندوق آهنگ 

سهام کیان

1405/06/31ماهه منتهی به 6



مقدمه
قانون باااار اوراق بهاادار بادوس وسایزه گازارش ت ا یا  و 45و ماده 1347اصلاحیه قانون تجارت، مصوب اسفند ماه 232در اجرای مفاد ماده 

مادار  موجاود و پاواه ساواب بر 1405ماه شهروور 31منتهی بهماهه 3دوره ما ی کیان برای سهامآهنگگذاری وضع عموم صندوق سرماوه

وده و گذاری، مبتنی بر اطلاعات ارائه شاده در صاورت های ماا ی صاندوق بامدوران سرماوهتصزیگزارش حاضر به عنوان گزارش . گرددارائه می

ر ماه  مدیریت این صندوق از تی. باشداطلاعات ارائه شده در آن نشان دهنده وض ی  عمومی صندوق و عمزکرد مدوران آن دوره صندوق می

ه نتااو  عمزکارد ئه منصافانابا تاکید بر اراوس اطلاعات . استقرار گرفتهآفتهب کیهنمشهور سرمهیه گذاری پرتوشرکت تحت اختیهر 98

.گرددمجموعه مدورو  صندوق و انطباق با مقررات قانونی و اساسنامه صندوق تهیه و ارائه می

تهریخچه

تحا  شاماره 1395/06/09صندوق سرماوه گذاری آهنگ سهام کیان که صندوقی با سرماوه باا در اندااه کوچک محساوب می شاود، در تاارو  

تحا  شاماره 1395/06/31نزد مرجع ثب  شرک  ها و موسسات غیر تجاری استان تهران و در تاارو  14006126974و شناسه مزی 39515

ی  و تشاکسارماوه گذارانسارماوه اا جماع آوریهدف اا تشاکی  اواس صاندوق، . نزد ساامان بورس و اوراق بهادار به ثب  رسیده اس 11454

ب بیشاتروس بااادهی ممکاس نصایمی شاودباا توجاه باه پاذورش روساک ماورد قباو ، تالاش . و مدورو  اوس سابد اسا داراوی هاسبدی اا 

رآماد برای نی  به اوس هدف، صندوق در اوراق بهادار پذورتته شده و در بورس تهاران و تراباورس اواران، اوراق بهاادار باا د. گرددسرماوه گذاران

.  ثاب ، سپرده ها و گواهی سپرده بانکی سرماوه گذاری می نماود

کیانسهامآهنگصندوق سرماوه گذاری 

سهامینوع

1395/10/06آغاا ت ا ی 

آتتاب کیانمشاور سرماوه گذاری پرتوشرک  مدور صندوق

ری، محبوبه کرومی شوشتامیرحسیس مس ودی نژادسهند جلا  سهندی، مدوران سرماوه گذاری

موسسه حسابرسی هوشیار ممیزمتو ی

موسسه حسابرسی ترووران راهبردحسابرس

 WWW.KIANFUNDS4.COMتارنما

واحدههی سرمهیه گذاری صندوق

واحاد های  .شاودگذاری صندوق برابر با وک میزیون روا  اس  و اوس واحدها به دو نوع عادی و ممتااا تقسایم مایاراش اسمی هر واحد سرماوه

.عادی، قاب  انتقا  و قاب  ابطا  می باشند

اا حا  ريی در مجماع کاهواحد اسا 2000اوس واحد هات داد .، غیر قاب  ابطا  و ی قاب  انتقا  به غیر هستندگذاری ممتااواحدهای سرماوه

ذاری گاسارماوهیدارنادگان واحادها. اوس واحدها قب  اا شروع پذوره نووسی او یه توسط موسسان صندوق خروداری شده اسا کهبرخوردارند

:شام  اشخاص اور اس ی،ح  ريیممتاا دارا

51%

48%

1%

مشاور سرماوه گذاری پرتو آتتاب کیان

کارگزاری توس ه سرماوه دنیا

حسن زی بشارت احسانی

م رتی صندوق

1

صورت های ما یترکیب داراوی ها مقاوسه با شاخص ک 



حد نصهب ترکیب دارایی ههی صندوق

همچنایس. اوس صندوق اا نوع صندوق های سرماوه گذاری در سهام اس  و اکثر وجوه خود را صرف خرود سهام و ح  تقدم خرواد ساهام می کناد

.شودهای صندوق رعاو  میهای اور براساس اراش روا داراویحد نصاب

توضیحاتموضوع سرماوه گذاریردوف

1

تاه سرماوه گذاری در سهام و ح  تقدم سهام و قرارداد اختیار م امزه سهام پذورت
گاذاریشده در بورس تهران وا بااار او  و دوم ترابورس اوران و واحدهای سارماوه

که در بورس تهران واا تراباورس"گذاری غیر اا اوراق بهادارهای سرماوهصندوق"
. *اوران پذورتته شده اند

اا ک  داراوی های صندوق% 70حداق  

اا اوراق منتشره ناشر% 10حداکثر **سهام و ح  تقدم سهام منتشره اا طرف وک ناشر 2

2-1

سهام و حا  تقادم ساهام پذورتتاه شاده در باورس تهاران واا باااار او  واا دوم 
ترابورس اوران و قرارداد اختیار م امزه همان سهام

اا ک  داراوی های صندوق% 5حداکثر

سهام، ح  تقدم سهام و قرارداد اختیار م امزاه ساهام طبقه بنادی شاده در واک 3
صن  

اا ک  داراوی های صندوق% 30حداکثر 

"صندوق های سرماوه گذاری غیر اا اوراق بهادار"واحدهای سرماوه گذاری 4

اا ک  داراوی های صندوق و تا % 5حداکثر 
اا ت داد واحدهای صندوق % 30سقف 

.اشدسرماوه پذور که نزد سرماوه گذاران می ب

اا ک  داراوی های صندوق% 5حداکثر   هاسرماوه گذاری در گواهی سپرده کالاوی پذورتته شده نزد وکی اا بورس5

اا اراش روا سهام صندوق% 5حداکثر اخذ موق ی  خرود در قرارداد اختیار م امزه سهام6

اخذ موق ی  تروش در قرارداد اختیار م امزه خرود سهام7
وی ت داد سهام پاوه موجود در پرتفبه حداکثر 

مجاا سرماوه گذاری صندوق در سهام

اا ک  داراوی های صندوق%  15حداکثر گذاری در گواهی سپرده بانکی و سپرده بانکیسرماوه8

.                             روا آغاا ت ا ی  صندوق و همچنیس در دوره تصفیه صندوق ا زامی نیس 60جدو  توق، در 1رعاو  نصاب حداق  سرماوه گذاری بند *

منظور اا سرماوه گذاری صندوق ها در ساور صاندوق های سارماوه گذاری، آن دساته اا صاندوق های سارماوه گذاری اسا  کاه مطااب  مقاررات، 
.ابلاغیه ها، اطلاعیه ها، و بخشنامه های ساامان امکان سرماوه گذاری صندوق در آن ها وجود دارد

جادو  ترکیاب داراوی هاای صاندوق 2تقط وک سهم، ح  تقدم و اختیار آن، منتشره اا سوی وک ناشر می تواند بدون رعاوا  نصااب بناد **
. اا ک  داراوی های  صندوق را تشکی  دهد% 15سرماوه گذاری در سهام تا 

2

م رتی صندوق
صورت های ما یترکیب داراوی ها مقاوسه با شاخص ک 



شرح نحوه محاسبه هزونهعنوان هزونه

هزونه های تاسیس
میزیاون رواا  باا 300درصد اا وجوه جذب شده در پذوره نووسی او یه حداکثر تاا مبزا  6م اد  

ارائه مدار  مثبته با تاوید متو ی صندوق

هزونه های برگزاری مجامع 

صندوق

بتاه میزیون روا  برای برگزاری مجامع در طو  وک سا  ما ی با ارائه مدار  مث5حداکثر تا مبز  

تاوید متو ی صندوقبا 

زد اارمازحمه و کا  ا ااح

ه ی صندوقاتصفی
.داراوی های صندوق می باشدخا ص وک در هزار اراش م اد  

ح  پذورش و عضوو  در 

کانون ها

هاا طبا  ونمشروط بر اونکه عضوو  در اوس کان،های مذکورم اد  مبز  ت ییس شده توسط کانون

.مقررات اجباری باشد وا عضوو  به تصووب مجمع صندوق برسد

زار، اتای دسترسی به نرماهزونه ه

 هاتارنما و خدمات پشتیبانی آن

انی هزونه ی دسترسی به نرم اتزار صاندوق، نصاب و راه اناداای تارنماای آن و هزوناه های پشاتیب

ط آن ها سالانه در قا ب چهار آوتم ذو  و با ارائه مادار  مثبتاه و باا تصاووب نارو مربوطاه توسا

مجمع؛

باب  بخش ثاب  سالانه1. 13,600,000,000

در سا ( دارای واحد سرماوه گذاری)روا  باب  هر مشتری ت ا  244,800. 2

روا  باب  هر صدور وا ابطا 40800.  3

:ضروب سالانه اا خا ص اراش رواانه داراوی ها.  4

اعداد بااه به هزار میزیارد روا *

هزینه ههی صندوق

  کارمزد ارکان و تصفیه صندوق سرماوه گذاری به صورت رواانه به شرح جدو  اور محاسابه و در حسااب ها ثبا: هزونه های ارکان❖
.می شود

شرح نحوه محاسبه هزونهعنوان هزونه

مدورکارمزد

درصددهمسهب لاوهصندوقتمزکتح تقدمح وسهامرواانهاراشاادرصد1.5سالانه

حاص سوددرصد2سالانهوصندوقتمزکتح ثاب درامدبابهاداراوراقرواانهاراشاا(0.003)

آن هادرسرماوه گذاریمجاانصابمیزانتاوبانکیسپرده یوبانکیسپرده یگواهیاا

شدهباادهیوک شاخصباادهیا تفاوت مابهاادرصد10میزانبهعمزکردبرمبتنیکارمزد

:اس ذو شراوط حاظباصندوقتوسط

زدیکارمک شاخصااباادهبودنبالاتررغمعزیصندوقتوسطمنفیباادهیکسبصورتدر.1

.گرددنمیمحاسبهصندوقمدوربرای

هباادوصندوقشدهمحق باادهبهتوجهباصندوقدتاتردررواانهصورتبهباودمحاسبات.2

ت دو زکردعمبرمبتنیکارمزدمتناسباوگرددثب وشناساویصندوقما یسا ابتدایااشاخص

.گرددمی

پرداخ قاب ونهاویصندوقما یسا انتهایدروانجامصندوقما یسا طیدرمحاسبات.3

.اس 

یرتاثکهصندوقدردرواتتنیهایحسابوم املاتهزونهصندوقهایهزونهوجودبهتوجهبا.4

باشدمثب شاخصامانهر)گرددمیت دو درصد10ک شاخصگرددنمی حاظشاخصدرآن

.گرددمیضرب1.1عدددرباشدمنفیشاخصکهامانیوضربدرصد90عدددر

متو یکارمزد
5,000حداق سالانهکهصندوقداراوی هایخا صاراشرواانهمتوسطاادرصد0.25سالانه
.بودخواهدروا میزیون6,000حداکثروروا میزیون

.روا میزیون3,000 سالانهحسابرسا زحمهح 

:اس جدو  رو به رونحوه منظور نمودن ساور هزونه های صندوق بر اساس مفاد امید نامه و اساسنامه به شرح : ساور هزونه ها❖
3

م رتی صندوق
صورت های ما یترکیب داراوی ها مقاوسه با شاخص ک 



صندوقاهداف 

ذورش هدف اا تشکی  صندوق، جمع آوری وجوه اا سرماوه گذاران و تشکی  سبدی اا داراوی ها و مدورو  اوس سبد اسا ؛ باا توجاه باه پا

زو  هاای انباشاته  شادن سارماوه در صاندوق، م. روسک موردقبو ، تلاش می شود بیشتروس باادهی ممکس نصایب سارماوه گذاران گاردد

:مت ددی نسب  به سرماوه گذاری انفرادی سرماوه گذاران دارد اا جمزه

صاااااااندوق اا جاناااااااب 

سرماوه گذاران، کزیا  حقاوق

ا اجراوی مربوط به صاندوق ا

قبی  دروات  ساود ساهام و

کاوپس اوراق بهاادار را انجاام 

می دهااد و در نتیجااه ساارانه 

هزونه هر سرماوه گذ ار بارای

انجام سرماوه گذاری کااهش 

.می وابد

ی هزونه بکاارگیری نیروهاا

متخصاااص، گاااردآوری و 

تحزی  اطلاعاات و گازونش

یس سبد بهینه اوراق بهادار ب

م همه سرماوه گذاران تقسای

می شود و سرانه هزوناه هار 

.  دسرماوه گذ ار کاهش می واب

امکااااان ساااارماوه گذاری 

مناساااااب و متناااااوع تر 

داراوی ها تراهم شاده و در 

ه نتیجااه ی تنوع بخشاای باا

داراوی هاااااا، روساااااک 

سااارماوه گذ اری کااااهش 

.می وابد

هاا صاندوق عمادتا در ساهام شارک 

اراش باااار . کنادماییگاذارسرماوه

ا ها تابع عوام  مت ددی اسهام شرک 

جمزااه شااراوط سیاساای، اقتصااادی، 

اجتماااعی، وضاا ی  صاان   موضااوع 

.  ت ا ی  و وض ی  خاص شرک  اس

تواناد کااهشقیم  سهام در بااار می

وابااااد و در اثاااار آن صااااندوق و 

.گذاران آن متضرر شوندسرماوه

کاهش ارزش 
 دارایی های
صندوق

هاااا اوراق مشاااارک  شااارک 

هاای تواند بخشی اا داراوایمی

ه گرچا. صندوق را تشکی  دهد

صاااندوق در اوراق مشاااارکتی 

  کند که اصاگذاری میسرماوه

و سود آن توسط واک موسساه

 ای م تبر تضمیس شده باشد، و

اوس احتما  وجود دارد که ناشر

و ضااامس بااه ت هاادات خااود در 

پرداخ  به موقع ساود و اصا  

اوراق مشااارک  مااذکور، عماا  

.ننماوند

در صورتی که نرو بااده بادون روساک

نظیااار ساااود عزااای ا حسااااب اوراق )

در انتشاارهای ب ادی(مشارک  دو تای

راق توسط ناشر اتازاوش واباد، قیما  او

هاا مشارکتی که ساود حاداقزی بارای آن

تضاامیس شااده اساا  در بااااار کاااهش 

اگر صاندوق در اواس ناوع اوراق. وابدمی

گاذاری کارده باشاد ومشارک  سرماوه

ک بااخرود ان به قیم  م یس توساط وا

س شاده موسسه م تبر نظیر بانک تضمی

باشااد، بااا اتاازاوش ناارو اوراق باادون 

روسک، صاندوق ممکاس اسا  متضارر 

.شود

نکول اوراق 
با درآمد 

ثابت

نوسان بازده 
بدون ریسک

روسک های سرماوه گذاری در صندوق

اره و ی احتما  وقوع اوان در سارماوه گاذاری صاندوق هماوور باشدآتمهیدات لاام به عم  آمده اس  تا سرماوه گذاری در صندوق سود

ژه توجاه وواجدو  رو باه رو بنابراوس سرماوه گذاران باود به همه روسک های سرماوه گذاری در صندوق اا جمزه روسک های . وجود دارد

.مبذو  دارند

4

صورت های ما یترکیب داراوی هام رتی صندوق مقاوسه با شاخص ک 



مهلیدور پهیهن تهسهل مهلی از ابتدای صندوق و شهخص کلبهزدهی  ی مقهیسه

در 100م ااد  ساا  ماا ی مبنای محاسبه  نمودار بدوس صورت اس  که عدد شاخص ک  و خا ص اراش داراوی های هار واحاد در روا آغااا 

.  نظر گرتته شده  اس 

:کیان و بااده شاخص ک  دو نکته قاب  ذکر اس آهنگ سهام در خصوص مقاوسه بااده صندوق 

وناه های در بااده شاخص ک  بورس اوراق بهادار هیچ گونه هزونه مدوروتی وجود ندارد در صورتی که بااده صندوق پس اا کسار کزیاه هز❖

.مدورو  صندوق محاسبه می شود

اماا در . سود نقدی شرک  ها پس اا مجماع عاادی ساا یانه و در هن اام بااگشااوی نمادهاا شناسااوی می شاود،در محاسبه شاخص ک ❖

.می شود،  حاظواتته دروات  نشده سهامق اراش ت زی سود تح،NAVمحاسبه 

نکول اوراق 
با درآمد ثابت

نوسان بازده 
بدون ریسک

م رتی صندوق
مقاوسه با شاخص ک 

صورت های ما ی ترکیب داراوی ها
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مقایسه بازدهی شاخص کل و صندوق آهنگ در بازه مورد گزارش

بازدهی شاخص بازدهی صندوق آهنگ



ورد ماهلی مادور پهیاهن تهبه مدیریت جدیداز ابتدای فعهلیتصندوق و شهخص کلبهزدهی  ی مقهیسه
گزارش

مبنای محاسبه  نمودار بدوس صورت اس  که عدد شاخص ک  و خا ص اراش داراوی های هار واحاد در روا آغااا ت ا یا  صاندوق م ااد  

.ده اس پس اا مدورو  جدود روند کاملا متفاوتی پیدا کرکیان سهامآهنگصندوق باادهی تجم ی . در نظر گرتته شده  اس 100

:کیان و بااده شاخص ک  دو نکته قاب  ذکر اس آهنگ سهام در خصوص مقاوسه بااده صندوق 

ه در بااده شاخص ک  بورس اوراق بهادار هیچ گوناه هزوناه مادوروتی وجاود نادارد در صاورتی که باااده صاندوق پاس اا کسار کزیا❖

.هزونه های مدورو  صندوق محاسبه می شود

در اماا. سود نقدی شرک  ها پس اا مجمع عادی سا یانه و در هن اام بااگشااوی نمادهاا شناسااوی می شاود،در محاسبه شاخص ک ❖

.می شود،  حاظواتته دروات  نشده سهامق اراش ت زی سود تح،NAVمحاسبه 

نکول اوراق 
با درآمد ثابت

م رتی صندوق
مقاوسه با شاخص ک 
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صورت های ما ی ترکیب داراوی ها
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مقایسه بازدهی تجمعی شاخص کل و صندوق آهنگ 

بازدهی شاخص بازدهی صندوق آهنگ



ترکیب داراوی ها
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مقاوسه با شاخص ک  صورت های ما یم رتی صندوق

%21, سیمان، آهک و گچ

%18, محصولات شیمیاوی

%7, ساور محصولات کانی غیرتززی

%6, مواد و محصولات دارووی

%4, سرماوه گذاروها

%4, استخراج ذغا  سنگ

,  محصولات غذاوی و آشامیدنی به جز قند و شکر

4%

%3, سلام  انسان و مددکاری اجتماعی

%3, تراورده های نفتی، کک و سوخ  هسته ای

%2, ماشیس آلات و دست اه های برقی %2, بانکها و موسسات اعتباری

سهم صناوع در سبد سهام در تارو  گزارش



صورت خهلص دارایی هه
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صورت های ما ی
مقاوسه با شاخص ک  ترکیب داراوی هام رتی صندوق

1405/06/311404/12/29

روا روا :دارایی هه

 3,215,867,626,894 6,623,062,122,897سرماوه گذاری در سهام و ح  تقدم 
 6,414,252,619 1,320,609,610,517سرماوه گذاری در سپرده بانکی

 432,576,201,782 558,668,831,071سرماوه گذاری در گواهی سپرده کالاوی 
 99,671,623,460 215,705,379,147حسابهای درواتتنی

 464 185ساور داراوی ها
 365,836 1,066,178موجودی نقد

 88,052,173,22084,919,894جاری کارگزاران
 3,754,614,990,949 8,806,099,183,215جمع داراوی ها

:بدهی هه
   --جاری کارگزاران

(32,451,588,308)(28,818,548,903)پرداختنی به ارکان صندوق
   -(877,149,000)پرداختنی به سرماوه گذاران

(8,959,261,267)(8,516,708,423)ساور حساب های پرداختنی و ذخاور
(41,410,849,575)(38,212,406,326)جمع بدهی ها

 3,713,204,141,374 8,767,886,776,889خهلص دارایی هه
 52,408,634 21,340خا ص داراوی های هر واحد سرماوه گذاری 



صورت سود و زیهن
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صورت های ما ی
مقاوسه با شاخص ک  ترکیب داراوی هام رتی صندوق

1404شهریور مه  31شش مههه منتهی به 1405شهریور مه  31شش مههه منتهی به 

روا ت دادروا ت داد

او  ( واحدهای سرماوه گذاری) خا ص داراوی های
دوره

70,851 3,713,204,141,374 89,873 3,721,975,817,578 

واحد 49تخصیص 100به 1تجزوه واحد های 
سهام جاوزه به هر وک واحد 

354,184,149 
---

 7,617,000,000 7,617 814,055,250,000 81,405,525واحدهای سرماوه گذاری صادر شده طی دوره

(15,997,000,000)(15,997)(247,855,600,000)(24,785,560)واحدهای سرماوه گذاری ابطا  شده طی دوره

-سود  خا ص دوره
 

4,233,106,110,737-120,879,421,350 

-ت دولات 
 

255,376,874,777 -(318,642,222,959)

پاوان ( واحدهای سرماوه گذاری)خا ص داراوی ها 
دوره

410,874,965 8,767,886,776,888 81,493 3,515,833,015,969 



آهنگ سهام کیان سرماوه گذاریصندوق 

: دتتر مرکزی
، 4، طبقه 19تهران، میدان آرژانتیس، خیابان ا وند، پلا  

15149-44834کد پستی 

info@kian.capital   |   www.kianfunds4.com   |

47180404: تکس|47180400: تزفس
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